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Ata da quarta (42) reunido ordindria do Conselho de Administra¢do, Conselho Fiscal e Comité de
Investimento do Guaraprev — Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Guaratuba. Aos
catorzes dias do més de abril de dois mil e vinte e trés, as 10h, na sala de reuniées do Gabinete da
Prefeitura Municipal de Guaratuba, reuniram-se os membros do conselho administrativo, conselho fiscal
e do comité de investimentos do Guaraprev - Regime Prdprio da Previdéncia Social dos Servidores do
municipio de Guaratuba. Conforme convocacao feita pelo presidente do Conselho Deliberativo, sr. Rui
Sergio Jacubovski. A reunido contou com a presenca dos dos seguintes membros - Grazieli Eurich,
Emerson Cesar Machado, Tania Malinoski Bartolome, Erika Karolinne de Assis, Eduardo Schneider Neto,
Maria da Graga Cunha, Waschinton Alves de Oliveira, Felipe Huning de Carvalho, Silvia Maciel de Morais,
Bernadete Engle Kurpel, Isac Pinto Santana, Tatiana Maia Vieira e Angelita Maciel da Silva. Também
presente o Diretor Presidente do Guaraprev, sr. Edilson Gracia Kalat, e do sr. Pery de Oliveira, Consultor
de Valores Mobilidrios da Mosaico Consultoria. Ordem do Dia:1) Apresentac¢do do Cenario Econ6mico
(margo/23); 2) Resultado da Carteira de Investimentos do Guaraprev (margo/23); 3) Parecer Técnico
do Comité de Investimentos (mar¢o/2023); 4) O que ocorrer. O sr. Rui Sergio Jacubavski iniciou a
reunido agradecendo a presenca de todos, informou a pauta do dia e em seguida passou a palavra ao Sr.
Pery de Oliveira. 1) O Consultor comegou sua apresentacdo falando sobre o cenario internacional,
especificamente sobre a quebra dos bancos norte-americanos, SVB — Silicon Valley Bank, e Signature
Bank, e do europeu Credit Suisse, ambos ocorridos no més de marco. Em relacdo ao SVB, o Consultor
explicou que o Banco ficou conhecido pelos investimentos em startups no inicio da pandemia do COVID-
19, ja que o investimento neste setor da economia é muito arriscado, tendo em vista as empresas serem
pré-operacionais, na maioria delas, e com projecGes de lucros focada em valuation (forma de se avaliar
uma empresa). Ainda, segundo o Consultor, o SVB contava com a posi¢do de 162 no ranking dos maiores
bancos norte-americanos. O Signature Bank era um banco regional, com sede Nova York e de menor
porte. Com a faléncia desses dois bancos, o mercado financeiro passou a desconfiar da solvabilidade do
banco suico Credit Suisse, que nos ultimos meses ja vinha apresentando uma serie de escandalos,
mudancas de lideranga e problemas na justica ate que no dia 14 o Banco revelou ao mercado que
identificou “debilidades significativas” em seus procedimentos de balangos e controles nos ultimos dois
anos e para evitar acentuar a crise dos bancos os reguladores bancdrios, em decisdo rapida, conseguiram
uma negociacdo de compra pelo banco rival UBS. O Consultor relatou que a crise bancaria pode ser
justificada pelos excessos de liquidez dos ultimos anos em razdo das taxas de juros estarem praticamente
zeradas e com inflacdo baixa e que quando a inflacdo passou a subir rapido, por conta da pandemia e
pela guerra na Russia, fazendo com que os banqueiros centrais elevassem seus juros a situagdo de
liqguidez passou a apresentar sinais de esgotamento do modelo de liquidez generalizada nos mercados
inflando os pregos dos ativos de risco no mundo todo. Ainda em relagdo ao mercado internacional, o
Consultor falou que as apostas dos agentes de mercado financeiro agora sdo no sentido de que talvez os
bancos centrais passem a reduzir as altas das taxas de juros a fim de conter o avanco da crise bancaria
favorecendo a marcagdo a mercado dos titulos publicos federais. Em seguida o Consultor passou a
apresentar os dados econ6micos locais referentes ao més de margo, com a inflagdo medida pelo IPCA
vindo melhor que o esperado. O IPCA de marg¢o cresceu 0,71%, enquanto a mediana do mercado
esperava alta de 0,77%. No acumulado dos ultimos 12 meses, a inflagdo foi de 4,65% e acumula 2,09%
de janeiro a margo. Foi apresentado alguns comentarios de economistas acerca do IPCA de margo
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mostrando que comeca a aumentar o nimero de economistas que estdo mais otimistas em relacdo a
pressdo nos pregos do consumidor neste ano, como continua sendo o caso Banco Santander Brasil, que
disse que o qualitativo de marco foi melhor das trés Ultimas impressdes do indice e o Nucleo EX3, que
elimina conta alimentacdo no domicilio e precos administrados, além de alguns bens e servicos, foi o
principal destaque no més. Ja para o IGPM, a pesquisa mostrou que em marc¢o o avanco da inflacdo
medida para o produtor cresceu levemente, 0,05%, e acumula alta de 0,17% nos ultimos 12 meses. O
Consultor apresentou um grafico para ilustrar como anda a inflagdo de alguns paises, conforme figura
abaixo;
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De acordo com o Consultor, o pico da inflagdo destes paises (EUA, Brasil, Franga, Alemanha e Zona do
Euro) ocorreu em outubro do ano passado, revelando que as pressdes inflacionarias comegaram a perder
forga, corroborando com a ideia de que os juros logo baixardo. Foi apresentado o Boletim Focus,
encerrado na semana do dia 6 de abril, com eleva¢do nas expectativas dos agentes em relagdo ao IPCA,
que hd 4 semanas apostava que encerraria 2023 aos 5,96% e agora 5,98%. As apostas para a SELIC deste
ano continuam sendo de 12,75% ao ano, ou seja, em algum momento de 2023 o COPOM reduzird a
SELIC. Em relagdo ao desemprego do Brasil, o PNAD Continua revelou que a taxa cresceu, de 7,90% no
trimestre encerrado em dezembro de 2022 para 8,6% no trimestre encerrado em margo de 2023, o que
ja era amplamente esperado pelo mercado financeiro, em funcdo da alta taxa de juros no Brasil, de
13,75% ao ano. O juro real no Brasil, segundo o Consultor, é de 9% ao ano, enquanto no resto do mundo
o juro real é negativo. O Consultor explicou que para e calcular o juro real basta subtrair a taxa basica de
juros da economia da inflagdo. Por fim, foi apresentado o resultado dos principais indices de
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rentabilidade tendo como resultado negativo apenas o IBOV, que sofre com a elevada taxa de juros,
conforme figura abaixo;

Resumo
Retorno (%)
Nome

Més Ano 12 meses 24 meses m:sues
cDI 1,17 3,25 13,28 20,54 38,25
IMA Geral 1,86 3,63 10,83 16,27 45,06
IMA-B 2,66 3,98 7,51 12,36 53,88
IMA-B 5 1,52 4,38 10,38 20,01 55,76
IMA-B 5+ 373 3,61 5,03 5,39 49,54
IRF-M 215 3,89 11,55 13,99 41,46
IRF-M 1 1,23 3,35 13,19 19,00 38,88
IRF-M 1+ 267 423 11,08 11,70 41,74
Ibovespa 2,91 7,16 -15,10 12,65 21,57
S&P 500 097 421 -2,74 7,77 140,28

As expectativas do Consultor para os préximos meses sao no sentido de melhores resultados, com IBOV
se recuperando até o final do ano, e fechando ainda no campo positivo, e continuacdo da melhora na
marcacdo a mercado dos titulos publicos federais, de médio prazo, ou seja, IMA-B5, IRFM, IDKa2 e até
mesmo o CDI, ja que enquanto a SELIC mantiver em niveis elevados o RPPS continuard recebendo bom
resultados. 2) Diante do exposto, o resultado dos investimentos do GUARAPREYV foi positivo em 0,84% e
acumula ganhos de 2,33% no acumulado de janeiro a marg¢o, enquanto a meta atuarial, em igual periodo,
cresceu 3,10%.

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
b TN Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2023

MoSAIco

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 40.849.641,38 1.539.618,69 1.450.259,32 41.381.006,12 442.005,37 442.005,37 1,08% 1,08% 0,88% 0,88% 122,86% 0,84%
Fevereiro 41.381.006,12 6.493.547,21 1.449.920,83 46.605.347 98 180.715,48 622.720,85 0,39% 147% 11% 2,00% 73,58% 0,75%
Margo 46.605.347,98 2.767.807,55 1.926.904,06 47.844.909,18 308.657,71 1.021.378,56 0,84% 2,33% 1,08% 3,10% 74,97% 0,67%

No segmento de renda fixa, o resultado foi positivo em 1,04%, na média.
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 8.346.123,56 9.265,26 0,00 8.470.879,36 115.490,54 1,38% 1,38% 1,08%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 8.111.638,04 0,00 0,00 8.205.730,23 94.092,19 1,16% 1,16% 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.512.317,30 0,00 0,00 7.598.771,88 86.454,58 1,15% 1,15% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 7.975.061,11 1.176.435,04 0,00 9.250.986,23 99.490,08 1,09% 1,20% 0,25%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC. 6.486.339,53 1.582.107,25 1.926.904,06 6.213.080,34 71.537,62 0,89% 1,16% 0,02%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.585.240,57 0,00 0,00 1.598.521,50 13.280,93 0,84% 0,84% 0,57%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRL... 636.105,25 0,00 0,00 640.415,12 4.309,87 0,68% 0,71% 0,09%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 487.420,14 0,00 0,00 486.373,95 -1.046,19 -0,21% ), 2 0,13%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.038.400,34 0,00 0,00 1.004.681,19 -33.719,15 -3,25% 3,25% 1,711%
CATANIA FI RENDA FIXALP 11.357.20 0,00 0,00 10.334,71 -1.022.49 -9,00% 9,00 5,24%

Total Renda Fixa 42.190.003,04 2.767.807,55 1.926.904,06 43.479.774,51 448.867,98 1,04% 0,34%

J4 no segmento de renda variavel, o resultado foi negativo em 1,14%, ocasionado pela queda das acoes
negociadas em bolsa e que fazem parte do IBOV.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2.213.832,69 0,00 0,00 2.231813,21 17.980,52 0,81% 0.81% 1,66%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 24.102,15 0,00 0,00 24.087,61 -14,54 -0,06%
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 5.001,63 0,00 0,00 4.996,15 -5,48 -0,11%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 595.014,11 0,00 0,00 593.619,59 -1.394,52 -0,23%
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1.577.394,36 0,00 0,00 1.510.618,11 -66.776,25 -4,23% 23% 8,65%
Total Renda Varidvel 4.415.344,94 0,00 0,00 4.365.134,67 -50.210,27 -1,14% 4,48%

3) dando prosseguimento ao encontro, o Gestor de Recursos do GUARAPREV, sr. Emerson Machado,
apresentou aos membros do conselho o parecer técnico do comité de investimento referente ao més de
marco, que fora enviado previamente aos conselheiros através do grupo de WhatsAPP, e depois foi
questionado se algum dos conselheiros havia ficado com alguma divida em relacdo ao que foi
apresentando, e como ndo houve nenhum questionamento foi colocado em seguida para aprovagao,
tendo sido aprovado por todos. 4) Finalizado todo o conteido pautado e nada mais tendo a tratar, foi
declarada encerrada a presente reunido as onze horas e quinze minutos e eu, Edilson Garcia Kalat, na
qualidade de Diretor Presidente do Guaraprev, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai
assinada pelos membros presentes.
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