GUARAPREYV

Previdéncia Social dos Servidores
da Prefeitura de Guaratuba

Ata da oitava (82) reunido ordinidria do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal do
GUARAPREV — Regime Prdéprio de Previdéncia Social do Municipio de Guaratuba realizada no dia
21 de agosto de 2023 as dez horas na sala de reunifes do Gabinete da Prefeitura municipal de
Guaratuba. Aos vinte e um dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, no auditério da
Prefeitura Municipal de Guaratuba, reuniram-se os membros do Comité de investimento,
Conselho Administrativo e Conselho Fiscal do GUARAPREV, conforme convocacgdo realizada pelo
Presidente do Conselho Deliberativo, sr. Rui Sergio Jacubovski, que conduziu a sessdo, contando
com a presenca dos Srs. Eduardo Schneider Neto, Maria da Graca Augusto Cunha, Itamar Cidral
da Silveira Junior, Felipe Huning de Carvalho, Tania Malinoski Bartolome, Silvia Maciel da Silva
Morais, Isac Pinto Santana, Luiz Antonio Gongalves, Bernadete Engle Kurpel, Waschinton Alves
de Oliveira. Angelita Maciel da Silva, Angelita Custodio Bispo da Silva, Graziele Eurich, Emerson
Cesar Machado e Edilson Garcia Galat. Também presentes Tatiana Maia Vieira, Diretora Presidente
do GUARAPREYV, e Pery de Oliveira Neto, da Mosaico Consultoria. Ordem do Dia: 1) Apresentagdo
do Cenario Econémico e resultado do Portfélio do Guaraprev em julho de 2023, e acumulado no
ano; 2) Apresentacgdo do balancete orgamentario e do Parecer Técnico do Comité de Investimento
(julho); 3) Apresentagdo da minuta do Cédigo de Etica e da PSI — Politica de Seguranga de
Informagdo, do Guaraprev; 4) O que ocorrer. 1) Dando inicio a reunido, o Presidente do Conselho
Deliberativo, sr. Rui Sergio Jacubavski agradeceu a presenca de todos os presentes e passou a
palavra ao Sr. Pery de Oliveira, Consultor de Valores Mobilidrios da Mosaico Consultoria. O
Consultor apresentou no més de agosto, os principais temas que impactaram na carteira
de investimento do RPPS. Com a palavra, o Consultor comecou sua apresentagdo falando
sobre a conjuntura internacional, € que no inicio do més de agosto (2) a agéncia de rating
Fitch rebaixou a nota de crédito dos EUA, mas que continua tendo notas maximas (de
AAA para AA+). O Consultor explicou que o rebaixamento se deve aos temores de
aumento do déficit fiscal e da divida publica. Além disso, a Fitch alerta que a divida geral
do governo dos EUA, de 112,9% do PIB em 2023, esta bem acima da mediana de 39,3%
entre paises com nota de crédito ‘AAA’, assim como da mediana de 44,7% entre paises
com nota ‘AA+’. Portanto, explicou o Consultor, a divida elevada torna o quadro fiscal
americano mais vulneravel a choques econdmicos futuros. Passando para os dados
domésticos, 0. Consultor apresentou o resultado do indice de inflagado oficial do governo,
o IPCA, do més de julho de 2023, que teve alta de 0,12% (acima das projecdes do
mercado). No ano, a inflagdo cresce 2,99% e no acumulado dos ultimos 12 meses a alta
¢ de 3,99%, vindo de 3,16% do més passado, quando considerado os ultimos 12 meses
antes. Apesar do indice apresentar alta maior que o esperado, o IBGE divulgou que a
inflacdo de servigos caiu de 0,62% em junho para 0,25% em julho, e o indice de difusdo
caiu de 50% para 46%, respectivamente. O Consultor relatou a opinido de alguns
economistas acerca do resultado do IPCA do més de julho e destacou que alguns deles,
como ¢ o caso do economista André Perfeito, que os niimeros benignos podem reforcar
em parte do mercado a perspectiva de que ha espago para cortes maiores na Selic; mas
que ele ndo acha isso factivel. A Variagdo [do IPCA] em 12 meses comeca a subir e atinge
3,99%; mantendo sua projecdo de 4,9% no ano. Além disso, 0 economista mantém a
perspectiva de que os juros vao terminar acima da taxa neutra, em 10,75% ao fim do ciclo.
J& para a inflagdo medida pelo IGP-M, a queda nos precos chega a 7,72% no acumulado
dos ultimos 12 meses. No més de julho a queda foi de 0,72% e acumula no ano -5,15%.
Na apresentagao do resultado do IGPM, o Consultor falou que para o coordenador da
IBRE/FGYV, o IPA continua registrando deflagdo em seus principais grupos, movimento
que permanece influenciando o resultado do IGP. No entanto, a intensidade destes
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movimentos estd arrefecendo, pois, importantes matérias-primas brutos comegaram a
registrar variagdes positivas ou menos negativas, como o minério de ferro (de -2,21%
para 2,96%,), os suinos (de -7,03% para 3,46%) e o milho (de -14,85% para -4,95%)”. Foi
apresentado pelo Consultor alguns graficos de inflacdo histérica ao redor do mundo
mostrando que hé, de fato, uma desinflagdo em varios paises.
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Quanto as expectativas para a inflagdo ao final de 2023, o Consultor mostrou o boletim
FOCUS, que estima alta de 4,84% para o IPCA e -3,44% para o IGPM. Para o Consultor,
um fato que pode corroborar com a crencga entre os agentes de mercado de que a inflagdo
pode voltar a trazer pressao nos mercados ¢ a paridade do preco internacional da gasolina,
que até o dia 11/08/2024 defasagem de 30%, ou seja, a gasolina vendida nos postos
brasileiros estd mais barata que 14 fora, podendo a qualquer momento a Petrobras anunciar
reajuste nos pregos dos combustiveis.
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Quanto aos dados de desemprego no Brasil, quando medido pelo CAGED o pais teve
saldo liquido positivo de 157 mil empregos e quando medido pela PNAD Continua, a
taxa de desemprego cai para 8% em junho, de 8,3% na pesquisa encerrada em maio. O
Consultor apresentou o resultado do COPOM do dia 2 de agosto de 2023, quando o
colegiado cortou em 50 pontos a SELIC, passando de 13,75% ao ano, para 13,50% ao
ano. O corte foi maior que o inicialmente projetado pelo mercado e o ponto positivo ¢ que
Roberto Campos Neto, presidente do BACEN votou pelo corte de 50 pontos também,
favorecendo a ideia de que os cortes serdo da mesma intensidade até chegar aos 11,75%
ao ano até dezembro proximo. Por fim, o Consultor mostrou o resultado dos principais
indices econdmicos encerrados em julho.
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Diante do exposto, a carteira de investimento do GUARAPREYV apresentou ganhos na
ordem de 1,02% no més e acumula ganhos de 6,65% entre janeiro e julho. A meta atuarial
atingiu, em igual periodo, 5,45%, e no més 0,31%.

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO

‘-.\
— Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2023

MOsaico

Retorno e Meta de i 08 no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 40.849.641,38 1.539.618,69 1.450.259,32 41.381.008,12 442,005,37 442.005,37 1,08% 1,08% 0,88% 0,88% 122,86% 0,84%
Fevereiro 41.381.006,12 6.493.547 21 1.448.920,83 46.605.347,98 180.715,48 622.720,85 0,39% 147% 111% 2,00% 73,58% 0,75%
Margo 46.605.347 98 2.767.807,55 1.826.904,06 47.844.909,18 398.657,71 1.021.378 56 0,84% 2,33% 1,08% 3,10% 7497% 0,67%
Abril 47.844.900,18 964.750,54 916.718,21 48,245.853,62 35191211 1.373.200,67 0,73% 3,08% 0.87% 4,00% 76,90% 0,54%
Maio 48.245.853 62 1.864.355,96 1.506.962,63 49,060.381,25 546,164,30 1.919.454 97 1,13% 4,24% 0,78% 4,81% 88,08% 0,50%
Junha 49.060.381,25 2.225.502,40 1.621.611,43 §0.207.278,11 633.006,89 2.562.460,86 1.27% 657% 0,30% 5,12% 108,65% 0.55%

Julho 50.297.278,11 125.777.80 1.603.191,79 49,334,763 58 514.899,46 3.067.360,32 1,02% 6,65% 0,31% 5.45% 122,05% 0,55%

O Consultor sugeriu alteragdo no portfolio, no sentido de resgatar os fundos indexados ao
IRF-M1 e aplicar em fundos cuja estrategia seja buscar ganhos proximos ao IMA-BS,
devido a volatilidade futura e garantir a boa rentabilidade prevista com os cortes na
SELIC. O Consultor falou aos presentes acerca de modalidades de investimentos
alternativos e que estdo com taxas de retornos bastante atrativas, tendo em vista o RPPS
nao ter aplicado em Titulos Publicos Federais, especificamente em NTN-Bs, quando as
taxas, para todos os prazos, estavam acima de 6% ao ano. Para o Consultor, as taxas
ofertadas por bancos em suas Letras Financeiras continuam interessantes, ja que alguns
bancos estdo ofertando IPCA+6% ao ano, e fazendo comparacdo com a meta atuarial do
GUARAPREYV, que ¢ de 4,88% ao ano acrescidos de INPC, parece ser interessante, ja
que o rendimento supera a meta. O Consultor explicou que o risco de se aplicar em uma
Letra Financeira ¢ de o banco emissor decretar sua faléncia, ja que esse ativo ¢ uma divida
do banco. Para se analisar uma Letra Financeira, ¢ necessario analisar o relatdrio de rating
do banco, e para os RPPS o banco emissor precisa constar na lista exaustiva da
Previdéncia. Com o entendimento de todos os presentes, o Consultor passou a explicar
como seria, em caso de aplicagdo, na pratica. Em primeiro lugar, de acordo com o
Consultor, 0 GUARAPREYV precisa retificar sua Politica de Investimento 2023, ja que
ndo esta previsto limites no Art. 7°, IV, da Res. n° 4963/21. Depois da explanacdo e
racional pela escolha neste tipo de investimento, os membros do Conselho aprovaram a
retificagdo da Politica de Investimento para o presente exercicio alocando limite maximo
de até 20% do Patrimdnio Liquido do GUARAPREWV. O sr. Emerson, Gestor de Recursos,
alertou a todos que esses 20% nado quer dizer que o Guaraprev alocara esse percentual
todos e sim que ha a possibilidade de aplicar até esse limite. Com a aprovagao de todos o
quadro de alocacao estratégica ficard da seguinte forma;

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2023
.. Posicao . .
" . Limite df Posi¢do Atual da | Atual da lel.te Estratégia L|m|t.e
Segmento Tipo de Ativo Resoluga N . Inferior Superior
Carteira Atual Carteira Alvo (%)
o CMN % (%) (%)
Atual
Titulos Publicos de emissdo do TN — Art.
Renda |70 | “a" 100,00% | R$ - 5,00% | 10,00%
Fixa
F1 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100,00% | R$20.347.003,04 |41,24% 20,00% 40,00% | 100,00%
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ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°,1"c" 100,00% | RS -
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% RS -
Fl Renda Fixa - Art. 79, Ill, Alinea “a” 60,00% | RS 22.095.970,83 | 44,79% 20,00% 33,00% 60,00%
ETF - Renda Fixa - Art. 79, Ill, Alinea “b” 60,00% RS -
i o -
?Elvlc\)/s RF de IF enquad. Art. 21, §29, | - Art. 20,00% RS ) 20,00%
:'rter;o[)'\;ef,t;,s Creditdrios - Cota Sénior 5,00% | R$480.047,52 0,97% 3,00% | 5,00%
ez - " o
ftlﬁenda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, V, 5,00% RS 658.337,29 1,33% 1,00% 5,00%
& - o
Fl !‘De”bentures de Infraestrutura - Art. 79, 5,00% RS )
V,"c
DESENQUADRADO RF 0,00% RS 948.204,56 1,92%
Limite de Renda Fixa 100,00% 90,26% 40,00% | 82,00% | 200,00%
Fl de AgBes - Art. 82, | 30,00% | RS 1.823.152,50 3,70% 5,00% 10,00%
ETF - indice de Acdes - Art. 82, II 30,00% | RS -
Renda
Variavel / FI Multimercado - Aberto - Art. 109, | 10,00% | RS 2.362.292,52 |4,79% 10,00% 10,00%
Estruturad | £ em Participages - Art. 109, Il 5,00% RS 619.755,32 |1,26% 2,00% 5,00%
ose —
Imobiliri Fl em AgGes - Mercado de Acesso - Art. 5,00% RS )
os 109, I
Fl Imobilidrio - Art. 112 5,00% RS - 1,00% 5,00%
DESENQUADRADOS 0,00% RS -
Limite de Renda Variavel - Art. 142 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% | 30,00%
Fl de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92,1 | 30,00% | RS -
Invest. No | FI Constituidos no Brasil - Investimentos o
Exterior | no Exterior - Art. 99, Il 10,00% | RS )
Fl em AgGes BDR Nivel I - - Art. 92 11l 10,00% RS -
5L)lomlte de Investimentos no Exterior - Art. 10,00% ) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emprésti
mos - .
X Empréstimo Consignado - Art. 122 5,00% RS - 5,00%
Consignad
os
Limite de Empréstimo Consignado 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total da Carteira de Investimentos RS | 0,00% | | 40,00% | 100,00% | 235,00%
Disp. . - . .
. . Disponibilidades Financeiras - Art. 20 0,00% RS -
Financeira
PL TOTAL R$ 49.334.763,58 | 100,00%

2) O Sr. Emerson Machado, Gestor de Recursos do GUARAPREV, apresentou o Balancete
Orcamentario e o Parecer Técnico do Comité de Investimento referente ao més de julho de 2023,
que fora disponibilizado previamente aos conselheiros, através do grupo no aplicativo WhatsApp.
O sr. Emerson falou que todas as informac8es passadas pelo Consultor neste encontro poderdo
ser encontradas com mais detalhes no Parecer, e apds elencados os principais pontos atualizados
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no documento, foi aberta a votacdo onde todos depois de lerem aprovaram, sem ressalvas.
3) Em seguida foi passada a palavra para a Sra. Tatiana Vieira, que apresentou as minutas do
Cdédigo de ética e da Politica de Seguranca de Informacdes aos conselheiros, para sugestdes, e
falou sobre as atividades do GUARAPREV no periodo, em especial sobre a realizacdo do curso
preparatorio para as provas de certificacdo dos membros dos conselhos fiscal e administrativo,
gue sera realizado presencialmente no auditdrio da Prefeitura Municipal de Guaratuba entre nos
dias 29 a 31 de agosto. 4) Por fim, o presidente deixou a palavra livre para manifestaces e
ponderacgGes. Finalizado todo o conteddo pautado e nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as onze horas e trinta e cinco minutos e eu, Tatiana Vieira, na
qualidade de Diretora Presidente do GUARAPREYV, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata,
vai assinada pelos membros presentes.
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