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Ata da segunda (27) reunido ordinaria do Conselho Administrativo e Conselho
Fiscal do Guaraprev, Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Guaratuba, do ano de 2023 realizado no dia dezessete de fevereiro de dois mil e
vinte e trés (17/02/2023) as 8h0Omin na Sala de Reunides do Gabinete da
Prefeitura de Guaratuba-PR.

Aos dezessete dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e trés, reuniram-se o
Conselho Administrativo € o Conselho Fiscal do Guaraprev, Regime Préprio da
Previdéncia Social dos Servidores do municipio de Guaratuba, conforme convocagédo
feita pelo Presidente Rui Sergio Jacubovski. Ordem do Dia: Relatorios
administrativos, relatorios de investimentos, relatorios dos fundos de crédito privado,
apresentacdo da evolu¢do do Guaraprev nos ultimos 10 anos. O Presidente dos
Conselhos Rui Sergio Jacubovski iniciou a reunido e agradeceu a presenga de todos
os conselheiros ¢ também ao consultor de investimentos da Mosaico Consultoria
empresa contratada pelo Guaraprev. Em seguida passou a leitura dos relatorios
administrativos da folha de pagamento e da execugdo orcamentaria do més de janeiro
de 2023. Em seguida passou a palavra ao Diretor Presidente. Sr Edilson falou
inicialmente que conforme acordado na reunido passada faria uma explanagdo geral
das fungdes, normas e quadro geral administrativo do Guaraprev realizando uma
explicacdo mais ampla. A apresentacdo se faz necessaria pois houve alteragdo
significativa no quadro de conselheiros. Continuando falou inicialmente falou sobre
0s repasses que o municipio faz ao Instituto que serve para o pagamentos das
obrigacdes administrativas, pagamento das aposentadorias e pensdes ¢ tambem para
pagamento dos futuros beneficios. Sobre os parcelamentos que o municipio possui
como divida ao Guaraprev e que se refere a aportes parcelados e repasses antigos nado

efetuados e parcelados. Explicou como funciona o Comprev, a compensagio entre os
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regimes de previdencia e que tambem ajuda no custo para pagamento dos beneﬁfg)s. /' I
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Falou sobre a evolugdo da carteira de investimentos e principamente sobre a carteira
de credito privado do instituto que teve uma apresenta¢do minunciosa de cada fundo
existente feito pela consultoria Mosaico. Falou sobre a evolug¢do do orgamento do
Guaraprev que triplicou em 10 anos. Falou sobre o quadro de aposentados e
pensionistas que chegou a 2023 a 519 beneficios pagos. Falou sobre o abono
permanencia que hoje sdo 27 e os processos para calculo de aposentadorias que nesta
data sdo 124 processos. Falou sobre o pagamento das aposentadorias que em 2022
pela primeria vez foi necessaria a abertura de credito especial no orgamento € isso ja
mostra a pressdo sobre os recursos para pagamento de beneficios. Falou sobre o
calculo atuarial que € realizado todos os anos para identificar a necessidade de
alteragdes nas contirbuigdes para a saude financeira do Instituto. Falou so o programa
Pro-gestdo do Ministério da Previdéncia que visa dar maior profissionalismo a dire¢éo
dos Institutos de Previdéncia do Brasil e que o Guaraprev esta sendo preparado para
esta certificagdo. Falou sobre a prestagdo de contas junto ao TCE-PR e que todas as
contas encontram-se aprovadas. Falou ainda sobre os objetivos para o ano de 2023
para o Censo Previdicenciario, Avaliagédo pericial (beneficios de invalidez), Prova de
Vida, aquisi¢do de Sede Proprio e Concurso publico para o Guaraprev. Todos os
assuntos foram explicados e discutidos com a apresentagdo de dados para melhor
entendimento conforme apresenta¢do que vai junto a ata. Em seguida foi passada a
palavra para o sr Pery da consultoria Mosaico para falar sobre a carteira de
investimentos do Guaraprev em especial sobre os fundos iliquidos, relatorio da
apresentacdo junto a esta ata. O Presidente deixou a palavra livre para manifestagdes.
Finalizado todo o conteido pautado e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada

a presente reunido as dez horas e quarenta e cinco minutos e eu, Edilson Kalat na

qualidade de Diretor Presidente do Guaraprev lavrei a presente ata, onde lida e achada %
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exata, vai assinada pelos membros presentes. 4 ——
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Fundos de investimentos do GUARAPREV, um historico dos fundos iliquidos e
estressados que constam no seu portfolio atual.

Em 2015, ano base deste relatério, a composicao dos fundos de investimentos aplicados pelo
GUARAPREYV foi a seguinte:

Participacao
Fundos de Investimentos Liquidagdo Carencia Valor (RS) Participacao no PL Cotistas doPLdo Enquadramento Res. 3922/10
Fundo

B8 IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao hd RS 464.311,02 2,71% 549 0,01% Artigo 7¢, Inciso |, Afinea ' b’
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Ndo ha R$ 633.203,75 3,70% 1.165 0,01% Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b’
AUSTRO IMA-B ATIVO FIiC RENDA FIXA D+4 Nao hd RS 3.558.276,49 20,80% 21 6,61% Artigo 79, Inciso Hll, Alinea 'a

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA D+1 Ndo hd R$ 1.025.187,13 5,99% 112 0,21% Artigo 7¢, Inciso Wi, Alinea ' a '
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Niohd RS 2.256.805,59 13,19% 0,00% Artigo 72, Inciso i, Alinea '3

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Néo hd RS 3.808,13 0,02% 579 0,00% Artigo 7%, Inciso IV, Alinea'a’

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D! PREVIDENCIARIO LP D+0 Nio hd RS  10.463,80 0,06% 831 0,00% Artigo 72, Inciso IV, Alinea'a '
CATANIA F1 RENDA FIXA LP D+30 ou D+2521 4320dias RS 2.924.257,37 17,10% 10 3,32% Artigo 72, Inciso IV, Alinea ' a '

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias R$ 2.424.132,69 14,17% 70 0,65% Artigo 72, Inciso VI
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP  D+90 ou D+150 a D+450 18 meses RS 897.013,09 5,24% 14 6,28% Artigo 7%, Inciso VI, Alinea " b’
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO D+1 96 meses RS 737.011,57 4,31% E 1,27% Artigo 82, Inciso IV
RHODES FIC RENDA FIXA LP D+30 a D+1008 Ndo hd RS 2.169.053,32 12,68% 5 4,93% Desenquadrado - RF

Neste relatério vamos excluir os fundos de investimentos liquidos, tendo em vista o parecer focar
em fundos cuja liquidagao foi frustrada ao longo dos ultimos anos.

A anilise vai focar nos seguintes fundos de investimentos:

e Austro IMA-B Ativo FIC Renda Fixa

e LME REC IMA-B FI Renda Fixa

e (Catdnia Fl Renda Fixa LP

e LME REC IPCA FIDC Multisetorial Sénior 1

e Security FI Renda Fixa Referenciado DI Crédito Privado
e Austro Multipar FIC Multimercado Crédito Privado

e Rhodes FIC Renda Fixa LP

Inicialmente, é importante fazer um alerta aos leitores que cada fundo de investimento acima conta

com uma estratégia de investimento, e todos com prazos previstos de liquidagdo especificados em

seus regulamentos. Os investimentos em créditos privados, normalmente, contam com prazos de
investimentos e prazos de desinvestimentos, dependendo de sua estrutura, pois existe um periodo

para matura¢do de determinado empreendimento e periodo para realizar o lucro. Portanto, o fato N 7o
de terem caréncias ou prazos longos de resgates das cotas é normal e comum nestes investimentos,

no entanto, no decurso do prazo pode ocorrer situagdes de iliquidez impedindo o resgate das cotas I
por varios motivos, e o principal deles tem a ver com o risco de crédito. O risco de crédito que é
justamente o risco de o fundo de investimento receber um calote. Esse tipo de risco nos fundos pode
ser percebido principalmente em fundos que aplicam em renda fixa. Isso porque, os titulos de renda

fixa funcionam como um empréstimo do dinheiro do investidor para a instituigdo emissora.

A
A partir desta breve introducdo, vamos analisar cada fundo de investimento que compde o portfolio \V 'Y(
de fundos estressados do GUARAPREV. ’P’
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O Fundo comegou suas atividades em 27 de novembro de 2013 com o objetivo de rentabilizar o
cotista a variacdo acima do IMA-B, que é um indicador de performance elaborado pela ANBIMA, que
representa uma carteira tedrica com titulos publicos federais, especificamente as NTN-B (Nota do
Tesouro Nacional, serie B). Para cumprir a promessa prevista em regulamento, os gestores do Fundo,
a AUSTRO CAPITAL que na época da aplicagao chama-se BRS Asset, aplicariam os recursos financeiros
em ativos relacionados diretamente ou sintetizados via derivativos, a taxa de juros doméstica pds-
fixadas e prefixadas e/ou indice de preco. E como todos os fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos (FIC-Fl) aplica seus recursos em cotas de outros fundos de investimentos.
O Fundo era destinado a investidores qualificados®.

O GUARAPREV aplicou neste fundo a quantia de RS 3.400.000,00 (trés milhdes e quatrocentos mil
reais) em 2015. O prazo de resgate previsto em regulamento, no momento da aplicacdo era de 300
dias uteis, que logo em seguida, com mudanga no regulamento, ficou previsto que ndo haveria mais
caréncia e nem prazo para solicitar o resgate das cotas, mas passou a prever que se o investimento
fosse resgatado dentro de determinados prazos haveria “taxa de saida”, e para que o cotista ndo
tivesse qualquer custo deveria pedir o resgate apés 49 meses, que se daria préximo de 2020 (o
resgate do GUARAPREV).

Em termos de prestadores de servigos do Fundo, bem como Administrador do Fundo, Gestor de
Investimentos e Custodiante, todos, desde o inicio do Fundo, eram autorizados a exercer estes
servicos pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, e enquadrado pela Res. n? 3922/2010 da
seguinte forma - Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, lll, a.

O Fundo, na ocasido da aplicagdo estava em acordo com as exigéncias previstas na Res. n2 3.922/2010
(resolugdo vigente a época, revogada recentemente pela Res. n? 4.963/2021), e estava enquadrado
em seu Artigo 72, Inciso I, Alinea'a .

O Fundo, por ser um FIC, aplicou os recursos em cotas de outros fundos, havendo uma cascata de
ativos. O Austro IMA-B Ativo FIC, aplicava no momento do investimento pelo GUARAPREV nos
seguintes ativos:

37,80% - Austro IPCA Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado;

25,40% - Brasil Plural FIC de Fundos de Investimento em Renda Fixa IMA-B;

20,50% - Austro Multipar FIC de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado; N
1,85% - BRS Top Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

3,10% - CCB de emissdo da empresa BRAZCARNES Part. (sociedade da antiga Churrascaria Porcdo, A-
falida em 2017). /I

"o

Os ativos da carteira foram sendo modificados durante os anos seguintes, mas sempre com os

mesmos emissores dos créditos, como o FIP Cais Maud, debéntures ou CCB?s da Churrascaria Porc3o, /’]

ativos emitidos pelos préprios donos da Gestora (parques edlicos), M. Invest (M. Invest Planejamento k )
7

e Administracdo de Shopping Center S.A) etc... B S r f /
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1 https://www.siru.com.br/legislacao/PORTARIA-MPS-300-De-03-07-2015-Publicada. pdf ‘d’ \& v\
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Apos sucessivas quedas por provisdo para perdas de ativos que contemplam o portfolio do Austro
IMA-B, em outubro de 2020 foi aprovado em AGC (Assembleia Geral de Cotistas) a mudanga de
gestdo, passando, da Austro Capital, para a Renda Asset.

2022

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%)
Jan 3276.074 37 0,00 0.00 1.953.003,33 132307104 40 39% 0.94%
Fev 1953.003.33 0,00 000 1.920.409 08 -32.594 25 -1,67% 1,37%
Mar 1.920.409.08 0,00 0.00 1.903.179,54 17.229 54 0.90% 2.04%
Abr 1.903.179,54 0,00 93.063,17 1.788.708,15 -21.408,22 -1,12% 142%
Mai 1.788.708,15 0,00 0,00 1.759.135 84 2957231 1.65% 0.89%
Jun 1.759.135 84 0.00 0.00 1.710.173.36 -48 962 48 2.78% 107%
Jul 1.710.173 .36 0.00 0.00 1.376.887 .88 -333.28548 -19 49% -029%
Ago 1.376.887.88 000 000 1.335.501,97 -41.38591 -301% 007%
Set 133550197 000 000 1.305.602,33 20 800 44 2.24% 0,11%
Out 1.305.602,33 0,00 93.063,17 1.193.718.65 -18.820,51 -1,44% 097%
Nov 1.193.718.65 0,00 000 1.157.703,29 -36.015.36 -3,02% 0,79%
Dez 1.157.70329 0.00 000 1.084.849.01 72835428 529% 1,04%

Acumulado no Ano -2.005.099.02 62 45% 1091%

Queda de 40,39% no valor das cotas em janeiro (22) ocorreu devido a faléncia decretada pela M.Invest (M. Invest Planejamento e Administragdo de
Shopping Center S.A), conforme fato relevante divulgado pelo Administrador do Fundo.

Nesta ocasido o Fundo foi fechado para resgate e aplica¢do. A partir disso, nenhum cotista pode
resgatar suas cotas. Ainda, a Renda Asset elaborou um plano de liquidagdo do Fundo, que consiste
basicamente em liquidar os fundos e os ativos finais investidos pelo Austro IMA-B.

O prazo para a liquidagdo, segundo estimativas da Renda Asset, é de 24 meses, podendo ser
prorrogado devido a varios fatores que poderdo impactar o prazo de duracao do Plano, tais como
liguidar os novos ativos, ainda ndo analisados, que serdo amortizados do Austro Multipar para o
Austro IMA B. Além do mais, € mandatdrio que o fundo esteja apto a ser liquidado, ndo sé em termos
dos ativos financeiros, mas, sobretudo, a regularidade contabil as auditorias de
liquidacdo/encerramento de fundos € muito mais ampla que a auditoria de encerramentos dos
exercicios fiscais, estas rotineiras a cada ano.

Todos os meses, a Renda Asset envia aos cotistas do Fundo um relatério atualizado contend< /
/

informacdes detalhadas acerca de todos os processos em aberto.

A partir de 2022, o Fundo passou a amortizar aos cotistas, tendo sido pago ao GUARAPREV o total
de R$186.126,34.

Em 31/12/2022, o patriménio liquido do GUARAPREV neste fundo ficou em RS 1.084.849,01. Perda
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de, aproximadamente, R$ 2.501.277,33 (-73,50%). — jJ )
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O Fundo comecgou suas atividades em 14 de janeiro de 2013, mas as aplicagdes iniciais do
GUARAPREV foram no fundo Classic 3 Renda Fixa Longo Prazo (15.325.130/0001-71), que fora
cancelado em 12/03/2012. Inicialmente, o Fundo tinha como prestadores de servigos de Custodia,
Administracdo e Gestdo a empresa NSG Capital. Em 2015, o Fundo passou a contar com a empresa
BRS Asset (Atual Austro Capital) para realizagdo dos servigos descritos anteriormente. O objetivo do
Catania Fl era rentabilizar aos cotistas por meio de aplicagdo em titulos e valores mobilidrios que
busquem o IMA-Geral, que é uma carteira tedrica elaborada pela ANBIMA, e que segue a variagao
dos titulos publicos em geral. O Fundo ndo conta com caréncia e prazo de resgate, mas o
Regulamento informa que ha taxa de saida caso a cotista pega o resgate antes de 84 meses (7 anos
e previsdo de resgate em novembro de 2020).

Com o fechamento do Fundo Classic 3, os recursos foram para o FUNDO DE INVESTIMENTO ARCADIA
RENDA FIXA LONGO PRAZO, que iniciou suas atividades em 26/02/2013.

Com o fechamento do ARCADIA, os recursos financeiros do GUARAPREV foram para o Fundo
CATANIA FI RENDA FIXA, que é o atual Fundo investido. A aplicacdo inicial ocorreu em 11/09/2012,
no valor de RS 2.1 milhdes. Em 26/12/2013 o Fundo foi incorporado pelo ARCADIA FIRF e em
02/04/2014 outra incorporacdo, desta vez pelo atual Fundo CATANIA. Todas as incorporagdes foram
realizadas através de aprovacdo dos cotistas em Assembleia de Cotistas. Validadas legalmente,
portanto.

Todos os prestadores de servicos deste fundo encontravam-se regulares perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM e o Fundo estava enquadrado pela Res. n® 3922/2010 da seguinte forma
- Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, lll, a.

Em relacdo ao portfélio do Fundo, ha uma elevada concentragdo em um Unico ativo de “equity”, igual
a “acBes”. A empresa mencionada é a Cais Maua do Brasil, que absorve uma grande proporgédo do
patriménio liquido do fundo, direta e indiretamente. Este tipo de investimento ndo sofre oscilagdes
didrias, como titulos tradicionais de renda fixa, e desta forma, a evolugdo de sua cota se dd em fungdo
da reavaliagdo através de laudos de avaliagdo independentes ou da negociagdo dos ativos nele
integrante, que ndo possuem marcacdo didria a mercado, justificando a necessidade de caréncia
neste tipo de produto, em razdo da baixa liquidez de curto prazo.

Além disso, os ativos de crédito privado componentes da carteira encontram-se em situagdo de
inadimpléncia, o que causa a inclusdo de PDD (provisdo para devedores duvidosos) no valor destes
ativos, em razdo de diversas necessidades legais. Cabe salientar que alguns ativos ja estao com PDD
de 100% do seu valor, impossibilitando incremento nessas provisdes nestes casos.

Desta forma, a cota do fundo vem sofrendo desvalorizagdes em fungdo dos custos inerentes ao fundo
até que se obtenha a valora¢do do principal ativo de “equity” ja citado anteriormente ozr\da

recuperacdo nas provisdes dos créditos inadimplentes da carteira.

Atualmente a carteira do Fundo estd distribuida da seguinte forma*: =~ - vt s
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES AUSTRO MULTISETORIAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA PUMA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LSH — MULTIESTRATEGIA

*Todos em situagdo delicada e em processo de liquidagdo.

O fundo de investimento RHODES FIC RENDA FIXA LP CNPJ: 20.073.335/0001-47 que fez parte do
Portfolio do GUARAPREV em 2015 nédo existe mais, foi liquidado e encerrado em dezembro de 2020
(com o saldo remanescente, que eram cotas do fundo CATANIA, foi entregue ao GUARAPREV e
demais cotistas).

O RHODES FIC foi um fundo que aplicava seus recursos em outros dois fundos de investimentos —
CATANIA RENDA FIXA e SICILIA RENDA FIXA, e ambos os fundos aplicavam nos mesmos ativos — M.
Invest? e Cais Maud, majoritariamente. Com a faléncia da M. Invest, o RHODES FIC apresentou queda
de 50% no valor de suas cotas em 2019. Em abril de 2020, o Fundo SICILIA apresentou mais uma
queda expressiva no valor das cotas, devido ao PDD de 100% do fundo BOTAFOGO (sem informacgdes
quanto o que este fundo aplicava, no site da CVM), portanto, o fundo SICILIA ficou marcado a zero.
Logo em seguida, o Administrador do fundo RHODES (RJI CTV) liquidou o Fundo justificando que
houve 3 chamamentos para deliberar a alteragdo de prestadores de servigos e como n3ao houve
interessados a Administradora liquidou e encerrou o RHODES. Com o encerramento do Fundo, as
cotas existentes do CATANIA dentro do RHODES passaram a fazer parte do portfolio do GUARAPREV,
somando ao ja existente.

Todos os prestadores de servicos deste fundo encontravam-se regulares perante a Comissao de
Valores Mobilidrios — CVM e o Fundo estava enquadrado pela Res. n? 3922/2010 da seguinte forma
- FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, |11, a.

No RHODES, o GUARAPREV aplicou RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), em novembro de 2015.
No encerramento do fundo, em dezembro de 2020, o valor no RHODES era de RS 715.184,69 (perda
de 64,24%).

Este valor foi acrescido no total cotas do Fundo na carteira do GUARAPREV.

Em novembro de 2020, o saldo do GUARAPREV no CATANIA foi de RS 1.553.164,50 e em dezembro

foi adicionado RS 733.220,18 referente a liquidagdo do RHODES, totalizando RS 2.283.318,79. Em o
31/12/2022 o saldo foi para RS 12.932,17 (-99%). No entanto, a expressiva desvalorizagdo ocorre .
devido ao fato de que as agGes da companhia CAIS MAUA deixaram de fazer parte do Fundo, _-¥
ocasionando a redugdo do valor patrimonial do fundo CATANIA. / ‘

(

Em dezembro de 2022 a administradora do fundo CATANIA divulgou fato relevante informando que
em assembleia geral extraordindria do Fundo realizada em 16/08/2021 (“AGC”), foi deliberada sua
liquidagdo por cotista representando 61% (sessenta e um por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
a partir de quando, entdo, a Administradora passou a tomar todas as medidas necessarias e cabiveis ¢ '

)

',
3 Debentures da M. Invest Planejamento e Administragdo de Shopping Center S.A., sociedade andnima, sem registro de emissor de valores mobilidrios
junto & CVM, com sede na Avenida Dr. Nilo Peganha n®. 900, sala 201, Boa Vista, CEP 91330-0002, Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do e
Sul, inscrita no CNPJ/ME sob o n2. 12.294.194/0001-64, {“M. Invest”). L
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para a liquidagdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a liquidacdo dos ativos e passivos do
Fundo.

Nesse sentido, e finalizados os procedimentos, remanesceram no ativo do Fundo, a¢des de emissdo
da CAIS MAUA DO BRASIL S.A. — CNPJ/ME n2 13.072.557/0001-80 ("Companhia”), as quais, nos
termos do § 22 do art. 139 da Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, devem ser
entregues aos Cotistas do Fundo de forma proporcional a sua participag3o.

Breve historico do FIP CAIS MAUA

O FIP Cais Maua foi constituido com a finalidade de revitalizar a orla do Rio Guaiba, em Porto
Alegre/RS.

Em 16 de maio de 2018, a REAG renuncia a atividade de gestdo de recursos do Fundo. A partir disso,
a LAD CAPITAL assume os servigos também de gestdo (além de manter a administragdo). Em 31 de
maio de 2019, o Governador do Rio Grande do Sul, Sr. Eduardo Leite, anunciou o rompimento do
contrato de concessao do Cais Maua, principal ativo detido pela Companhia investida do Fundo.

Em 17 de fevereiro de 2020, a LAD CAPITAL apresentou rentncia com efeitos imediatos a
Administracdo e Gestdo do FUNDO. O Artigo 42, paragrafo 12 da ICVM 578 afirma que os servicos
deverdo continuar sendo prestados por até 180 dias até que ocorra a troca do prestador de servigo,
sob pena de liquidacdo do Fundo.

Passados os 180 dias sem ter apresentado qualquer interessado pela administragao e gestdo Fundo,
o Fundo foi liquidado e com isso os cotistas receberdo acdes da empresa CAIS MAUA (tornando-os
acionistas da companhia).

De acordo com o Oficio Circular Conjunto n2 4/2020/CVM/SIN/SPREV, o RPPS, em situacdes previstas
no Oficio, podera receber o ativo sem que ocorra irregularidades junto a sec. da Previdéncia (CRP).

Em 01 de abril de 2020, a LAD CAPITAL divulgou fato relevante a fim de divulgar e informar aos
Cotistas, e ao Mercado, o novo valor justo das cotas do fundo.

* Para tal avaliagdo de novo valor justo dos ativos, foram levados em conta:

Lrs
1

1) LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA da companhia investida, Cais Maud do Brasil
S.A., elaborado pela empresa Vehuiah Consultoria e Negdcios; ’u(

2) Avaliagdo de Probabilidade de Exito da medida judicial contra a rescisdo unilateral do Contrato de (j
Arrendamento promovida pela SUPRG e pelo Estado do Rio Grande do Sul (processo sob o n?
5043843-54.2019.4.04.7100), elaborada pelo escritério Curvelo e Pasqualini Advogados Associados,

patrono da causa; !
‘y\i’
* O valor de RS 102.794.300,00 (cento e dois milhdes, setecentos e noventa e quatro mil e trezentos

reais). =
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CAIS MAUA - Acdo movida pela Curvelo Pasqualini Advogados Associados.
OBJETO DO CONTRATO

Prestacdo de servigos profissionais de advocacia, na drea do Direito Administrativo, na defesa dos
interesses da contratante, relacionadas aos seguintes casos: (i) elaboraco de Recurso no Processo
Administrativo ne 001103-0436/12-0; e {ii) ajuizamento e acompanhamento, perante a Justica
Federal, de Medida Judicial contra a rescisdo unilateral do Contrato de Arrendamento promovida
pela SUPRG e pelo Estado do Rio Grande do Sul (Processo sob o n2 5043843-54.2019.4.04.7100).

SINTESE PROCESSUAL

Cais Maua do Brasil (CMB) ajuizou, em 16.07.2019, agdo declaratéria de invalidade de ato
administrativo cumulada com obrigacdo de fazer em face da SUPRG, do ERGS, da Unido Federal e da
ANTAQ relacionado ao Contrato de Arrendamento n. 001/2010, cujo objeto é a drea destinada 3
revitalizacdo do “Complexo Cais Maua” no centro de Porto Alegre, no qual figura como Arrendatiria,
tendo em vista ato ilicito praticado na rescisdo unilateral do contrato, requerendo, liminarmente, a
suspensao do ato de rescis3o.

Ap6s ouvidos os réus sobre os pedidos liminares e nova peticdo da autora, o juizo de primeiro grau,
em 09.08.2019, extinguiu o feito, sob o argumento da ilegitimidade passiva de Unijo e Antaq, do que
decorreria incompeténcia da lustica Federal. Essa sentenca foi desafiada por duas medidas judiciais:
(i) junto ao primeiro grau, foi interposto recurso de apelagdo, em 19.08.2019, o qual ja recebeu
contrarrazdes das partes adversas e parecer do MPF; (ii) junto ao segundo grau, foi protocolado
pedido de efeito suspensivo 3 apelagdo, também em 19.08.2019.

O pedido de efeito suspensivo recebeu, em 21.08.2019, decis3o monocratica de deferimento, tanto
para a suspensdo dos efeitos da apelacdo como também para o deferimento precario da tutela de
emergéncia, suspendendo-se, assim, a rescis3o contratual. Essa decisdo monocrética foi atacada via
agravo interno, o qual, apds manifestacdes das partes e do MPF, foi julgado pela 42 Turma do TRF, a
qual o desproveu, por maioria, conforme Extrato da Ata publicado em 13.11.2019, devolvendo a
apreciagdo liminar 3 origem. Posteriormente, em 14.11.2019, 0 ERGS renovou, junto ao primeiro grau
de jurisdigdo, pedido de indeferimento das tutelas de emergéncia requeridas pela autora,
requerendo essa vista sobre novos documentos juntados.

we
DESCRIGAO DE ATIVIDADES !
¢
Os atos processuais praticados nos dois graus de jurisdi¢do, bem como suas respectivas datas, podem
ser visualizados nos relatérios processuais em anexo, gerados pelo sistema eproc da Justica Federal
da 42 Regi3o.

- o '-& lg{' J
AVALIACAO SOBRE PROBABILIDADE DE EXITO / ¢
A avaliacdo de éxito da demanda, para o pedido de obrigagdo de fazer, é considerada possivel. No \
caso do pedido sucessivo, de natureza indenizatdria, a avaliacdo de éxito é considerada provéve!. //"
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O Fundo comecgou suas atividades em junho de 2013, e, de acordo com a politica de investimento,
foi criado para aplicagdes em cotas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP?%).

O GUARAPREYV aplicou neste fundo a quantia de RS 700.000,00 (setecentos mil reais), em outubro
de 2015. Pela caracteristica de fundos cuja maturagdo dos investimentos requerem tempo, o resgate
do GUARAPREV era previsto para 4 anos ap6s a aplicagdo. Em 2017, o prazo para resgate das cotas
alterou, passando para 96 meses (8 anos).

Todos os prestadores de servicos deste fundo encontravam-se regulares perante a Comissio de
Valores Mobilidrios — CVM e o Fundo estava enquadrado pela Res. n? 3922/2010 da seguinte forma
FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV.

O patriménio liquido do Fundo era composto por cotas do FIP Cais Maua (49%), cotas do FIP PUMA
(22%), cotas do FIP LSH (18%) e cota do FIP AUSTRO MULTISETORIAL (3,50%).

A partir de 2018, com as sucessivas marcagdes negativas dos fundos investidos pelo AUSTRO
MULTIPAR, foi convocada uma assembleia de cotistas para deliberagdo da troca de prestador de
servigo de gestdo do fundo, o qual passou para a Veritas Capital, que em seguida apresentou um
plano de liquida¢do do Fundo. Como n3o havia recursos financeiros no Fundo e a Veritas n3o poderia
intervir na gestdo dos fundos investidos, a saida foi liquidar o Austro Multipar e entregar as cotas dos
fundos investidos para cada cotista. Atualmente o Austro Multipar ndo existe mais e o GUARAPREV
recebeu as cotas dos fundos supracitados.

A saber, o FIP Puma estd em processo de liquidacdo, tendo em vista o Unico ativo investido ter sido
uma debénture da empresa Milano, com sede em Criciiima (SC), que esta em recuperac3o judicial. O
valor tende a ZERO, devido aos passivos previstos para o fundo.

O FIP LSH, que investe na companhia de capital fechado LSH Barra Empreendimentos Imobilidrios
S.A., consta em processos de investiga¢do conduzidos pelas autoridades publicas federais® em varios
desdobramentos da operagdo conhecida como “Lava Jato”, entre elas as operacdes denominadas
“Encilhamento”, “Greenfield”, “Rizoma”, “Circus Maximus” e “Unfair Play”. Portanto, a situacdo do
Fundo encontra-se bastante complicada®, ja que hd um imbrdglio juridico sobre os ativos deste hotel
que pode se arrastar por anos.

O FIP AUSTRO MULTISETORIAL investe em agdes de duas empresas de parques edlicos’ situadas em
Sarandi e Dom Pedrito, no estado gaticho.

Hoje, o valor de mercado deste investimento é de R$ 596.725,54.

O saldo financeiro em cotas do FIP PUMA em 31/12/2022 é de 5.011,16 e o do FIP LSH RS 24.131,08.

.,

v/r :

- - Y /l]
/
4 https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-investimento—em»participacoes-ﬁp.htrr / é} /
Il

© https://www.mpf.mp.br/df/sala-de-imprensa/docs/despacho-trump.pdf

4

5 https://veja.abril.com.br/coluna/ radar/credores-do-hotel-que-atraiu-trump-discutem-aporte-para-evitar-bancarrota/ AL ~
7 https://servicos.ibama.gov.br/siga/empreendedor/arquivo-shp/download-pdf-fca/id/78773 / e
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Portanto, o retorno deste investimento da aplicagdo até 31/12/2022 foi de -11,31%.

Este fundo comegou suas atividades em 2008, e o GUARAPREYV investiu RS 4.000.000,00 (quatro

milhGes de reais) em 2009. O prazo previsto para resgate inicialmente foi de 450 dias, com previsdo
para a liquidagdo em 2011, e com os acontecimentos narrados abaixo houve um novo prazo para o
resgate das cotas, que era em 2020, no entanto, com o andamento dos processos para recuperacio

dos créditos foi aprovado pelos cotistas mais um prazo, que ficou estabelecido para 31 de dezembro

de 2023.

No inicio de suas atividades até meados de junho de 2009, o fundo possuia aproximadamente 86%
do seu patrimdnio liquido aplicado em cédulas de crédito bancario e cédulas de crédito imobilidrio
sem coobrigacdo de instituicdes financeiras, que sdo titulos de crédito privado cuja emissdo nio
requer registro ou autorizacao da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

Todos os prestadores de servicos deste fundo encontravam-se regulares perante a Comissio de

Valores Mobilidrios — CVM e o Fundo estava enquadrado pela Res. n 3922/2010 da seguinte forma

- Fl Renda Fixa Crédito Privado - Art. 72, VII, b.

No fechamento de 2010, esse percentual aumentou para 99%, sendo aplicado em cédulas de crédito
bancario e cédulas de crédito imobilidrio sem coobrigagdo de institui¢des financeiras.

O fundo possufa cédula de crédito bancério e amortizacdes vencidas a receber do emissor KV
Instalagdes Comércio e Industria Ltda., no montante total de R$ 9.685 mil, do qual R$ 6.779 mil, que
corresponde a 70% do saldo, encontra-se como provisio para desvalorizagio e provisio para
pagamento das amortizagdes.

Em 08 de julho de 2011, o Comité de Crédito da Administradora deliberou o aumento dos percentuais
de provisdo para desvaloriza¢gdo do investimento em cédula de crédito bancario emitida pela KV
InstalagBes Comércio e Industria Ltda., gerando um impacto negativo no valor da cota do Fundo do
dia 11 de julho de 2011 de 3,32%. A raz3o da deterioragdo da capacidade financeira do emissor do
ativo de crédito privado.

Foi divulgada em fato relevante de 15 de junho de 2012, a realizacio de provisdao para perdas das
cédulas de crédito bancario emitidas pela Ronconi Indistria e Comércio de Méveis e Colchdes Ltda.,
no fechamento do dia 22 de maio de 2012, de forma que o ativo emitido por este emissor passou a
refletir o valor provével de realizagdo deste ativo. Desta forma, o valor da cota do Fundo no
fechamento do dia 22 de maio de 2012, considerando esta provisio para perdas registrou negativo
de 23,11%.

Em 10 de junho de 2013, o Comité de Crédito de Administradora deliberou o aumento dos
percentuais de provisdo para desvalorizacdo do investimento em cédulas de crédito bancario emitida
pela Ronconi Industria e Comércio de Méveis e Colchdes Ltda., de 70% para 90%, gerando um

impacto negativo de 11,63%, no valor da cota do Fundo do dia 11 de junho de 2013. =)
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perdas para 100%, a partir de 7 de abril de 2016,

Houve a diminuigdo substancial do patriménio liquido do fundo de investimento, devido a inUmeros
pagamentos de amortizagdes.

Atualmente, o saldo neste investimento é de RS 627.580,11, sendo que o total amortizado foi de RS
3.078.930,65, ou seja, a perda no investimento é 7,33%.

Pagam Pagamento | Pagamento | Pagament P P
Cotista Aplicacdo inicial Data | Ocorrido em | Ocorrido em Ocorrido em | Ocorrido em Ocorrido em Ocorrido em TOTAL
11/06/10 01/06/11 01/06/12 03/06/13 02/06/14 01/06/15

GUARATUBA | RS 4.000.000,00 f0s/07/, 1.885.059,61 502.682,57 439.847,23 | 125.670,64 RS$62.835,30 | RS 62.835,30 RS 3.078.930,65

- Fl em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior - Art. 79, VI,

Este fundo é um Fundo de Investimento de Direitos Creditériog — FIDC, e o patriménio liquido do
estava segregado em: (i) duplicatas; (ii) Cédulas de Credito Bancario e (iii) Notas Promissérias de 17

Em marco de 2016, por solicitagdo de um cotista detentor de mais de 5% do total das cotas emitidas,
este propés a alteracgdo da Prestacdo de servigos de gestdo e administrag3o, sugerindo a BRIDGE
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA como nova gestora e ELITE CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS LTDA como administradora. et . '\ A ’.-
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A proposta foi aprovada em assembleia, porém em nota, a ELITE CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS LTDA informou n3o ter condi¢des de assumir a prestacdo de servigos por pendencias
documentais, sendo ratificado temporariamente a GRADUAL CCTVM como Administradora do fundo.

Apos assumir a gestdo do fundo, houve a convocagdo para assembleia que ocorreu em margo de
2017. Nessa ndo foram aprovadas as contas do exercicio social de encerramento de 30 de junho de
2015, a analise podera vir mediante a finalizagdo da auditoria de lastro dos ativos que compéde a
carteira de investimentos do Fundo.

Foi ratificado a contratacdo da Next Auditores Independentes S/S e deliberada a inclusdo no
regulamento do Fundo, artigo especifico que trata da possibilidade de aceitar dagdo em pagamento
de bens imdveis para quitagdo parcial ou integral dos titulos em atraso. A inclusdo do paragrafo no
regulamento possibilita ao gestor maior poder de negociagdo e a maior possibilidade dos cotistas de
reaver o valor investido.

Em Reunido de Acompanhamento realizada no dia 12 de abril de 2017 em S3o Paulo, conforme
convite encaminhado por e-mail no dia 03 de abril de 2017, com o trabalho, foi possivel ter um
feedback completo dos créditos, permitindo a equipe de gestao ter uma ideia real sobre as operacdes
e o real potencial de recuperagdes destes créditos, tanto por vias extrajudiciais, negociando com os
devedores possibilidades para parcelamento das dividas, ofertas de iméveis como dagdo em
pagamento, desmobilizacdo de ativos da empresa, quanto por vias judicias, executando
judicialmente contra a empresa devedoras, sdcios e avalistas das operagdes.

Foi exposta também a possibilidade de entrar com agdo judicial contra os responsaveis pela
prestacdo dos servigos de administragdo e custodia a época dos investimentos e por negligéncia na
prestacdo de servigos e execugdo de suas atribuicdes.

A BRIDGE pediu que, com cautela, tal medida poderia ser tomada, mas que fosse utilizada de ultimo
recurso, caso ndo houvesse qualquer solugdo para negociac¢do das dividas. Os dois lados, gestor e
administrador do fundo de investimentos, apés verificagdo dos resultados dos laudos, acabaram
reprecificando os ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo.

Em agosto de 2017, fora convocada nova assembleia, a qual ndo foram aprovadas as demonstragdes
financeiras do exercicio de 2016 apds a explanagdo negativa do gestor quanto a gestdo anterior. O
fundo passa a ter outra denominagdo, passando a LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS. Em atendimento a uma das pautas da respectiva
assembleia, houve a avaliagdo da proposta de alteragdo da taxa de administragdo do fundo, bem
como a inclusdo da taxa de performance.

A proposta inicial ndo foi aprovada, porém estava aberta a negocia¢des. Apés um extensivo periodo
de debates houve a aprovacdo da contraproposta apresentada pela atual Administradora e
Custodiante do Fundo e a contraproposta apresenta pela antiga Gestora, sendo: valor fixo mensal de
RS 50 mil (cinquenta mil reais) para os servicos de Administracdo e Custddia e o valor fixo mensal de
RS 110 mil (cento e dez mil reais) para os servigos de gestdo, acrescido de taxa de performance de
5% do valor recuperado para o Fundo, recebimento por meio de cada acordo extrajudicial, utilizando-
se instrumento diferente ou os instrumentos constitutivos do Direito de Crédito origipal e ou 8% do
1
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valor recuperado para o Fundo, recebimento por meio de cada demanda judicial, englobada a
remuneracao do escritdrio de advocacia contratado para o patrocinio da causa.

As demais pautas foram passadas para voto por meio eletrénico, sendo esses ajustes em requisitos
do Regulamento. Quanto aos fatos e acontecimento que transcorreram para o PDD no més de
novembro de 2017, julgamos necessario expor para compreensdo que tudo proveio de pedido direto
da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Com a responsabilidade de apuracdo do valor de cota do
fundo de investimento sobre a prestagdo de servigos de administracdo de carteira, a GRADUAL
CCTVM, antiga administradora hoje sob liquidagdo extrajudicial do BACEN, mensalmente emitia
extrato de posi¢do aos cotistas dos fundos de investimento. Em novembro de 2017, houve a primeira
emissdo do extrato mensal do fundo LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR, onde constava a
rentabilidade de 1,54% negativo. Por motivos ainda ndo esclarecidos, houve a corre¢do do valor da
cota do fundo, sendo emitido novo extrato mensal, constando a rentabilidade de 0,14% positivo.

O Patrimonio Liquido do Fundo variou respectivamente seguindo a corre¢do R$76.835.735,15 e RS
78.143.393,07. Posteriormente, houve uma terceira emissdo do extrato mensal de novembro,
apresentando uma rentabilidade negativa de -89,10%.

Rentabilidade essa que demonstrou a aplicagdo do provisionamento pela administradora. Mediante
inimeros questionamentos, tanto da antiga gestora BRIDGE, quanto dos cotistas em press3o a antiga
administradora, estd por sua vez, emitiu comunicado informando que tal decisdo — da correc¢io do
valor da cota com a aplicagdo do PDD - foi imposta pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
através de e-mail enviado diretamente a prépria prestadora de servico.

Em comunicado, a Gradual apresentou a cdpia do referido e-mail, onde esta menciona:

“Prezados, O informe de 30/11/2017, se estiver correto apds diversas representacdes, demonstra a
necessidade urgente de complemento da provisdo, pois hd RS 420 milhdes em atraso ha mais de 720
dias. A totalidade desse valor deve ser imediatamente provisionada. Concedemos prazo até amanh3
para a reapresentacdo contemplando o mencionado ajuste no patriménio.”

Apbs leitura, podemos entender que a ordem expressa foi decretada baseada nas informagdes
transmitidas pela Gradual a CVM.

v’
Por outro lado, a antiga gestora BRIDGE, demonstrando claramente a insatisfa¢do e inconformidade, ( »
emitiu também um parecer esclarecendo que na sua visdo, houve equivocos e que ndo mediria
esforgos para conseguir reverter o atual cendrio. C/!

Toda a exposicdo serve de elucidagdo dos fatos, considerando ao longo do tempo a recuperagio dos
ativos que contemplam a carteira de investimentos do fundo. Desta forma, uma vez que o ocorrido
no fundo foi a marcagdo de PDDs, bem como o fechamento para resgates, ndo ha como se considerar
inerte a conduta do Instituto, vez que inexistem medidas imediatas que n3o a busca pela recuperagdo
de crédito a reverter a posi¢do apresentada pelo Fundo.

A Gestora Graphen envia mensalmente relatdrio detalhado sobre o andamento de cada processo e X:
suas consideragdes. o~ tf 1 :
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Hoje, o valor deste investimento é de RS 486.685,14 (-65,24%).

LME REC IMA-B Fl Renda Fixa - 11.784.036/0001

Trata-se de um fundo constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado. Iniciou suas atividades em 13/03/2012, destina-se, exclusivamente, a receber
aplicagcdes de investidores qualificados e de regimes préprios de previdéncia social.

Seu objetivo é propiciar a valoriza¢do de suas cotas mediante a aplicagdo dos recursos dos cotistas,
feita pela Gestora, de forma ndo alavancada, em titulos e valores mobilidarios que tenham como
principal fator de risco a variacdo da taxa de juros doméstica ou de indice de pregos, ou ambos, assim
como através de operagdes de derivativos associados a esse mesmo mercado.

O GUARAPREV aplicou neste fundo a quantia de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em 2012. O
prazo previsto em regulamento para conversdo das cotas era de 1.008 dias.

Todos os prestadores de servicos deste fundo encontravam-se regulares perante a Comissio de
Valores Mobilidarios — CVM e o Fundo estava enquadrado pela Res. n? 3922/2010 da seguinte forma
- FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, a.

Assim como a carteira de ativos do LME FIDC Multisetoral FIDC, este fundo conta com participac3o
relevante nas debentures da MILANO ESTRUTURAS METALICAS, que se encontra em recuperagio
judicial.

Dada a inadimpléncia da Milano Energia com as obrigagdes de pagamentos de principal e juros da
Debénture MILA11, no inicio do més de agosto/2017, foi distribuida a agdo de execucgdo contra os
avalistas das operagdes, totalizando R$ 36.428.112,85, saldo devedor na data distribui¢do.

Vale destacar que nao é possivel entrar com execugdo judicial contra a Milano Energia para cobranca
de crédito pois ela encontra em Recuperagdo Judicial, e de acordo com a Lei 11.101/05, é proibida
execu¢do contra uma empresa em RJ, porém, o Grupo Milano entrou com pedido de Recuperagdo
Judicial, alegando que estar passando por uma crise financeira e ndo tem condigdes de arcar com

suas obrigagdes. Tal pedido foi aprovado pela juiza da 12 Vara da Fazenda Publica da Comarca de *”
Criciima/SC, no dia 17 de maio de 2017. O escritério Guedes Nunes, Oliveira e Roquim Advogados ¥
foi contratado para representar os créditos do LME REC FIDC dentro da RJ. é/l

Outras empresas fazem parte do portfélio do LME IMA-B, entre eles estdo as CKBV FLORESTAL LTDA,
MAGISTRAL IMPRESSORA INDUSTRIAL S.A., SOMOPAR - SOCIEDADE MOVELEIRA PARANAENSE LTDA.
e Secred SPE S/A (ligada ao Banco Morada, falido). Todas as empresas que fazem parte do Fundo
estdo com suas obriga¢des atrasadas, algumas em recuperacio judicial e outras falidas.

No fechamento de 2018, o Fundo registrou uma queda de 20,88 % no seu Patrimdnio Liquido. Esta
queda foi gerada, principalmente, na cota do fundo LEME FIC FIM CP, fundo em que o LME REC IMA- "
B detém, aproximadamente, 60% das cotas. —= m
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O LEME FIC FIM CP é detentor de 47% das cotas do FIP PUMA, fundo que possui 100% do seu ativo
representado por Debéntures Conversiveis em Ag¢Bes da empresa Milano Energia Participa¢des e
Investimentos S.A., atualmente em Recuperacdo Judicial. O fluxograma abaixo detalha as aplica¢des
entre os fundos, todas realizadas na época em que a gestdo destas era realizada pela Leme
Investimentos.

Vale destacar que os percentuais apresentados no fluxograma representam o quanto cada fundo
detém de cotas de outros fundos.

Além disso, parte menor da queda na cota se deu em fungdo da revisdo da PDD dos ativos da Somopar
que compdem a carteira do LME REC IMA-B, tendo passado do percentual de 50% para 70%, apods
verificar-se uma redugdo no valor recuperavel do crédito quando se leva em consideracdo que as
garantias cedidas para as operagdes de CCB adquiridas pelo Fundo sdo, em boa medida, fraudulentas,
ndo possuindo, esta parcela, recuperabilidade de fato, conforme estudo realizado pela equipe de
gestao de recuperacgdo de crédito e jd apresentado no relatdrio de gestdo

LME REC IMA-B

FIRF

59,16%

LEME FIC FIM CP

Cota Subordinadas [ 47,66%

LME REC FIDC

FIP PUMA

| 100%

|

J

Assim como no LME IPCA FIDC MULTISETORIAL, a Gestora elabora mensalmente relatério detalhado
de todos os processos em andamento para recuperagao dos ativos.

Hoje o valor deste investimento é de RS 1.576.939,80 (-21,15%). S Y}"
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Da andlise apresentada ante aos fundos destacados, concluimos a necessidade de acompanhamento
proximo aos fundos e prestadores de servigos, balizados proporcionalmente ao grau de risco
apresentado em cada investimento.

Das aplicacdes, quanto ja amortizou e o valor atual de cada fundo de investimento

Fundo de Investimento Ano da aplicacao  Valor aplicado Saldo em 31/12/2022

Catania Fl Renda Fixa 2012 RS 2.100.000,00 RS 12.932,17
Rhodes Fl Renda Fixa 2015 RS 2.000.000,00 RS -

Austro IMA-B Ativo 2015 RS 3.400.000,00 RS 1.084.845,01
Austro Multisetorial FIP 2015 RS  700.000,00 RS 596.725,54
Leme IMA-B 2012 RS 2.000.000,00 RS 1.576.939,80
Leme FIDC 2011 RS 1.400.000,00 RS 486.685,14
Security FI Crédito Privado* 2009 RS 4.000.000,00 RS 627.580,11

R$ 15.600.000,00 RS 4.385.711,77

Austro IMA-B Ativo RS 186.126,34
Security Fl Crédito Privado* RS 3.078.930,65
Total R$ 15.600.000,00 RS 7.650.768,76

O quadro acima mostra o valor aplicado em cada fundo de investimento e seu saldo atual, além disso
o total pago em amortizagbes. Logo, o resultado negativo representa 49% do valor aplicado.

Cabe salientar que atualmente o GUARAPREV utiliza ferramentas de acompanhamento de cada
fundo investido, com apoio técnico da Consultoria Financeira contratada. Ademais, todos os
investimentos sdo realizados estritamente dentro das diligéncias exigidas pelos orgaos fiscalizadores
do GUARAPREV, sendo eles — Tribunal de Contas do Estado do Parand, SPREV (Secretaria de
Previdéncia) e Ministério Publico, bem como materiais técnicos, como relatérios ou analises prévias
acerca dos fundos investidos, deliberagdes junto ao conselho deliberativo, para embasamento das
decisdes pelos investimentos.

‘,“’l—-

Por tratar-se de fundos de investimentos iliquidos e “em liquidagdo”, ndo ha medidas a seremr ~— ./

tomadas para pedido de resgate. Deste modo, a diretoria do GUARAPREV, na qualidade de cotista
dos fundos de investimentos, participa assiduamente das assembleias e reunides do cotistas, para a
adequada diligéncia e acompanhamento dos ativos.

O patrimoénio liquido do GUARAPREV encerrou o ano de 2022 com RS 40.849.641,38 e os fundos de
investimentos iliquidos representam 10,73%, portanto, existe liquidez em outros 89% em outros

ativos, permitindo realizar realocagdes em caso de mudangas no cendario econdmico. Os recursos#é’"
aplicados na Caixa Econdmica com liquidez imediata representam 46, 95% e ho .,cu cod Brasul
32,31%, conforme tabela abaixo. /
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Administrador Valor % slCarteira PL RPPS x PL Global ™*
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 19.179.218,95 46,95% 11,65%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 17.284.710,66 42,31% 5,36%
RJI CORRETORA DE VALORES 2.063.624,94 5,05% Nao disponivel
BFL CAPITAL 1.694.506,72 4,15% Nao disponivel
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS 627.580,11 1,54% 0,14%

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

~
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MOSAIC@-CON L #&+T7 FINACEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sio somente com o objetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos n3o nos torna
responsdveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospetos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mabilidrios). Sua elaboracido buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados 3 sua carteira de crédito e
estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balc3o, nos mercados de liquidacdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratacdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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FONTES DE RECURSOS oomm
- GUARAPREV
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- REPASSES — PATRONAL E SERVIDOR

- PARCELAMENTQOS — DIVIDAS ANTIGAS E DEFICIT
ATUARIAL (APORTES)

- COMPREV — COMPENSACAO ENTRE REGIMES
- INVESTIMENTOS



ORCAMENTO - EVOLUGAO ¢

2013 - 5.806.000,00
2015 - 7.200.000,00
2017 -10.820.000,00
2019 - 14.100.000,00
2021 - 16.000.000,00
2023 - 19.200.000,00

2014— 6.000.000,00 -, -
2016 — 9.250.000,00
2018 — 11.950.000,00
2020 - 15.000.000,00
2022 - 17.000.000,00




 PARCELAMENTOS ' %

Total Mensal Parcelado até
01/02/2023

RS 708.346,79
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Regime Geral de Previdéncia social —-RGPS &%
Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS

01.01.2018 — RS 0,00
01.01.2023 — RS 1.455.851,86




 INVESHMENTOS |

JANEIRO DE 2017 - 16.279.682,50
JANEIRO DE 2018 — 19.486.462,54
JANEIRO DE 2019 - 20.163.262,35
JANEIRO DE 2020 - 24.323.854,94
JANEIRO DE 2021 - 27.710.555,14
JANEIRO DE 2022 - 30.123.462,94
JANEIRO DE 2023 -41.461.010,28
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" ANO | APOSENTADOS | PENCIONISTAS M
2017 307 95 402 Ky
2018 326 % 422 :
2019 348 101 449
2020 371 105 476
2021 378 112 490
2022 398 118 516
2023 401 118 519




CALCULOS W, 5
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ABONO PERMANENCIA - 27 SERVIDORES =%

PROCESSOS DE CALCULO PARA
APOSENTADORIAS - 124 SERVIDORES




2013
2014
2015
2016
2017

PESSOAL E ENCARGOS - =

SOCIAIS

5.198.289,28
5.899.080,58
6.931.512,54
8.897.535.62
10.350.256,11

2018
2019
2020
2021
222

11,743.049,50  — °
12.775.629,72 -
14.432.798,45
15.285.337,90
17.469.845,95




(CALCULOATUARIAL 1

REALIZADO TODO ANO PARA CALCULO <
FUTURO A VALOR PRESENTE DAS
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO
GUARAPREV

t
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CERTIDAO DE REGULARIDADE i &
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* ANALISE DA LEGISLACAO T M
AUDITORIA DO RPPS N
EQUILIBRIO FINANCEIRO DE ATUARIAL Sy =
INFORMACOES CONTABEIS T

INFORMAGCOES PREVIDENCIARIAS E REPASSES
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS PREVIDENCIARIOS
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
OPERACIONALIZACAO DA COMPENSACAO PREVIDENCIARIA
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____ _PROGESTAO ' &

CETIFICACAO CONDICIONADO A VARIAS  s3-
OBRIGACOES QUE PRECISAM SER
IMPLANTADAS NO GUARAPREV.
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PRESTACAO DE CONTAS —-
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~ OBJETIVOS PARA 2023 1 -y

CENSO PREVIDENCIARIO >
AVALIACAO PERICIAL (APOS INVALIDEZ) :
PROVA DE VIDA A%

ESTATUTO DO SERVIDOR (PROCURADORIA)
SEDE PROPRIA
CONCURSO
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CERIMONIAPARA =
APOSENTADORIAS ?
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ENTREGA DE ALGUM oy
CERTIFICADO/PLACA AO SERVIDOR QUE
PRESTOU SERVICO NO MUNICIPIO
HEATTENER AR GARG T ERER e
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