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Ata da sexta (62) reunidao ordinaria do Conselho de Administragao, Conselho Fiscal e
Comité de Investimento do Guaraprev — Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Guaratuba. Aos dezenove dias do més de junho de dois mil e vinte e trés,
as 10h, na sala de reunides do Gabinete da Prefeitura Municipal de Guaratuba, reuniram-
se 0s membros do conselho administrativo, conselho fiscal e do comité de investimentos
do Guaraprev - Regime Préprio da Previdéncia Social dos Servidores do municipio de
Guaratuba. Conforme convocacao feita pelo presidente do Conselho Deliberativo, sr. Rui
Sergio Jacubovski. A reunido contou com a presenga dos dos seguintes membros -
Grazieli Eurich, Emerson Cesar Machado, Tania Malinoski Bartolome, Erika Karolinne de
Assis, Eduardo Schneider Neto, Maria da Graga Cunha, Waschinton Alves de Oliveira,
Felipe Huning de Carvalho, Silvia Maciel de Morais, Bernadete Engle Kurpel, Isac Pinto
Santana, Edilson Garcia Kalat e Angelita Maciel da Silva. Também presente a diretora
executiva do Guaraprey, sra. Tatiana Maia Vieira, e do sr. Pery de Oliveira, Consultor de
Valores Mobilidrios da Mosaico Consultoria. O conselheiro sr. Itamar Cidral da Silveira
Junior justificou sua auséncia em razdo de problemas de saude. Ordem do Dia: 1)

Apresentacdo do Cenario Econémico (maio/23); 2) Resultado da Carteira de
Investimentos do Guaraprev (maio/23); 3) Relatérios administrativos; 4) Parecer
Técnico do Comité de Investimentos (maio); 5) Sugestdo de
Alocagao/Realocagio de Portfélio do Guaraprev; 6) Apresentagdo do Relatério de
Gestdo Corporativa de 2022; 6) Sugestdo de Alocagdo/Realocac¢ido de Portfélio
do Guaraprev; 7) O que ocorrer. O sr. Rui Sergio Jacubavski iniciou a reunido
agradecendo a presenca de todos, informou a pauta do dia e em seguida passou a
palavra ao Sr. Pery de Oliveira. 1) No encontro do més de junho, o Consultor apresentou
aos membros do Conselho Deliberativo os principais eventos que ocorreram no cenario
internacional e local em termos econdmico no més de maio. O Consultor comegou sua
apresentacdo com um grafico ilustrando a evolucdo da taxa de juros para 10 anos dos
EUA, falando que a queda ocorrida ao longo das curvas foi corroborada pela auséncia de
noticias ruins no més de maio, impulsionando para a melhora dos ativos de risco no
mundo todo. No Brasil, inflagdo medida pelo IPCA teve alta de 0,23%, enquanto a
mediana do mercado aguardava alta de 0,33%. No acumulado dos ultimos 12 meses, a
alta chega a 3,94% e no ano 2,95%. Entre os ativos que mais pesaram no indice foi o item
Transporte, que impactou em -0,12%. Com a alta da inflagdo do consumir abaixo da
expectativa, alguns economistas projetam menores pressdes nos precos ao longo do
ano, mas que até o final do ano a alta sera em torno de 4,80%, como é o caso da projegao
feita pela Warren Rena - Projegao é de deflagao em junho, de 0,09%; para agosto, retorno
ao terreno positivo, com alta entre 0,20% e 0,24%. Para o IPCA de 2023, alta de 4,8%, e
para 2024, de 4,2%, estdo em revisdo. "Abertura qualitativa mostrou continuidade da
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melhora na composicdo. O IPCA é compativel com desaceleracdo permanente dos
nucleos e servigos a nivel préximo de 5,0% no final do ano". Ja para o Itad, a variagao
abaixo do esperado teve surpresas concentradas em itens fora do nucleo. Inflagdo
subjacente continua a indicar desinflagdo de comercializdveis e movimento deve seguir
ajudado por commodities e real. “Servigos deve seguir em trajetéria de desinflagdo lenta
dada a resiliéncia do mercado de trabalho”. Passando para a inflagdo medida pelo IGP-
M, conhecida como a inflagdo do produtor, caiu mais uma vez e no més de maio a
deflagdo foi de 1,84% e acumula perdas de 4,47% nos ultimos 12 meses. No ano, a queda
é de 2,58%. O Consultor falou sobre a inflagdo dos paises do G20 e constatou que em
sua maioria, pelo menos aqueles que ja divulgaram o resultado do més de maio,
apresentou menores pressdes nos precos, como é o caso da Franga, que acumula alta,
nos ultimos 12 meses, de 5,1% vindo de 5,9% quando calculado 12 meses fechados em
abril de 2023. O processo de desinflagdo tem sido global, o que deve sugerir a uma
reducdo da taxa bdsica de juros pela frente. A projecao pelo FOCUS é IPCA crescendo
5,42% em 2023, ha 4 semanas a expectativa era de 6,03%. Com rela¢do ao PIB do Brasil,
o primeiro trimestre de 2023 teve alta maior que a prevista pelos agentes do mercado,
com crescimento de 1,90%, somando RS 2,3 trilhdes. O setor agropecudrio foi o grande
destaque, crescendo 21,6%, o que ndo era visto desde 1996, segundo o Consultor. Na
apresentacdo por grupos que formam o PIB, o setor Agropecuario representou 11%, a
Industria 22% e o setor de servicos representaram 67%;
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Indicadores

Periodo de comparagdo
PIB AGROP INDUS SERV FBCF CON RO

FAM Gov
Trimestre / trimestre imediatamente .
. 1,9% 21,6% 0,1% 0,6% 3,4% 0,2% 0,3%
anterior (com ajuste sazonal)
Trimestre / mesmo trimestre do ano .
i 4,0% 18,8% 1,9% 2,9% 0,8% 3,5% 1.2%
anterior (sem ajuste sazonal)
A lad tro tri ti /
cu'mu ado em quatro rlmes. res / mesmo 33% 6,0% 2.4% 3,9% 27% 45% 0,9%
periodo do ano anterior (sem ajuste sazonal)
26 259,7 508,9 15 451,6 1.6 416,0

Valores correntes no 1° trimestre (R$) i S0 sia i — Hha e x
trilhdes  bilhdes bilhdes trilhdo bilhdes trilhdo bilhdes

Taxa de investimento (FBCF/PIB) no 1° trimestre de 2023 = 17,7%

Taxa de Poupanga (POUP/PIB) no 1° trimestre de 2023 = 18,1%

O Consultor falou que o Bradesco, JP Morgan, LCA e BoFa elevaram suas estimativas para
o crescimento do PIB do Brasil deste ano, passando, em média, de 1,7% para 2,4%. O
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desemprego medido pelo CAGED mostrou geracdo liquida de postos de trabalho, em
abril, de 180 mil pessoas, o que representa 43 milhdes de postos de trabalho com
carteira assinada. Ja o desemprego medido pela PNAD Continua, a taxa reduziu a 8,50%,
o que representa 9,1 milhdes de pessoas desocupadas.
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Atividade Desemprego/Pnad Evolugao da taxa de desemprego no Brasil
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Desemprego sobe a 8,5% no trimestre encerrado
em maio, diz IBGE.

*Taxa de desocupacdo: 8,5%;

*Populagdo desocupada: 9,1 milhdes de pessoas;
*Populagdo ocupada: 98 milhoes;

*Populagdo fora da forga de trabalho: 67,2 milh&es;
*Populagdo desalentada: 3,8 milhdes;
*Empregados com carteira assinada: 36,8 milhdes;
*Empregados sem carteira assinada: 12,7 milhdes;
*Trabalhadores por conta prépria: 25,2 milh&es;
*Trabalhadores domésticos: 5,7 milhdes;
*Trabalhadores informais: 38 milhdes;

Taxa de informalidade: 38,9% da popula¢do ocupada
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O rendimento real habitual dos trabalhadores também ficou
praticamente estavel entre os dois Ultimos trimestres, em RS
2.891, mas teve uma alta anual de 7,5%.
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Com relacdo a SELIC, as expectativas para a reunido do préximo dia 22 serd de
manutencdo da taxa, mas o mercado ficard atento ao comunicado do colegiado para que
tenham pistas de quando comecarao os cortes da SELIC. Para o banco Goldman Sachs, a
gueda das expectativas de inflagdo no Focus, junto com dinamica favoravel do IPCA e
dos IGPs e o fortalecimento do real, BC deve considerar inicio do ciclo de cortes da Selic
em agosto Cenario de politica fiscal e parafiscal e o mercado de trabalho apertado
também podem levar a um adiamento dos cortes. O Consultor apresentou o indice da
Miséria, que é um cdlculo realizado pela MB Associados, que mostrou que sensacdo de
miséria do brasileiro reduziu as minimas histéricas, sendo um bom termémetro para
medir o comportamento do consumo das familias. Por fim, foi apresentado uma figura
com o resumo dos principais indices econ6micos no més de maio:
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Retorno (%)
Nome

R

60
meses

39,71

{

Més 12 meses 24 meses

N

col 112
2,29

1,77

537 13,53 22,45
14,82

18,39

N

IDkA Pré 2 Anos 7,61 15,02 4713

W

IMA Geral 6,78 12,80 50,41

N

L

IMA-B 2,53 8,76 10,98 15,40 65,08

0
N

N

N

IMA-B 5 0,57 593 9,75 19,87 59,50

IMA-B 5+ 413 1,16

734

12,04 10,80 66,95

N

IRF-M 2,20 14,97 16,45 4712

IRF-M 1 114 542
8,54

1,28

13,60
16,17

20,83
14,63

40,64
49,38

SSNNAN
0

IRF-M 1+ 2,85

Q

Ibovespa 3,74 2,43 13,72 35,21

W

Ibovespa (USS) 1,80 1,08 -9,60 -11.48 -3,32

N

S&P 500 2,186 8,32 849 -3,09 114,31

AR

2) Diante do exposto, o resultado dos investimentos consolidado foi positivo em
1,13%, acumulando ganhos, de janeiro a maio, de 4,24%, enquanto a meta atuarial
atingiu, em igual periodo, 0,78% e 4,81%, respectivamente.

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

—aN
MOSaico

Retorno e Meta de

no ano de 2023
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Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 40.849.641,38 1539.618,69 1.450.259,32 41.381.006,12 442,005,37 442.005,37 1,08% 1.08% 0,88% 0.88% 122,86% 0.84%
Fevereiro 4138100612  6.493.547,21 1.449.920,83 46.605.347,98  180.715,48 622.720,85 0,39% 147% 1.1% 2,00% 73,58% 0,75%
Margo 46.605.347.98  2.767.807,55 1.926.904,06 47.844.909,18  398.657,71 1.021.378,56 0,84% 2.33% 1.08% 3,10% 74,97% 0.67%
Abril 47.844.909,18 964.750,54 915.718,21 48.245.853,62 351.912,11 1.373.200,67 0,73% 3,08% 0,87% 4,00% 76,90% 0,54%
Maio 4824585362  1.864.355,96 1.595.992,63 49.060.381,25 |  546.164,30 1.919.454,97 1,13% 4,24% 0,78% 481% 88,08% 0,50%

Majoritariamente os fundos de investimento tiveram desempenho satisfatérios.
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 8.276.224,36 0,00 0,00 8.380.974,36 102.750,00 1,24% 1,24% 0,04%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.668.537,78 0,00 0,00 7.759.029,02 90.491,24 1,18% 1,18% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 9.995.880,77 877.272,56 0,00 10.990.330,17 117.167,84 1,08% 1.12% 0,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 5.647.565,46 987.083,40 1.595.992,63 5.099.262,01 60.605,78 0,91% 1,15% 0,02%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 643.877,05 0,00 0,00 649.039,16 5.162,11 0,80% 0,80% 0,07%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.604.957,54 0,00 0,00 1.615.422,76 10.465,22 0,65% 0,65% 0,16%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 8.528.256,06 0,00 0,00 8.561.414,44 33.158,38 0,39% 0,39% 0,68%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 484.820,32 0,00 0,00 483.392,22 -1.428,10 -0,29% =
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 985.576,10 0,00 0,00 979.908,41 -5.667,69 -0,58% -
CATANIA FI RENDA FIXALP 9.468,84 0,00 0,00 8.973,13 -495,71 -5.24% 24% 7.41%
Total Renda Fixa 43.847.173,28 1.864.355,96 1.595.992,63 44.527.745,68 412.209,07 0,93% 0,18%
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Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit  Var-Més
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1.530.813,33 0,00 0,00 1.625.008,75 94.195,42 6,15% 6,15% 7.44%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2.246.231,82 0,00 0,00 2.286.172,54 39.940,72 1,78% 1,78% 1,52%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 24.073,10 0,00 0,00 24.073,10 0,00 0,00%

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 592.570,22 0,00 0,00 592.394,54 175,68 0,03%

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA. 4.991,87 0,00 0,00 4.986,64 5,23 0,10%

Total Renda Variavel 4.398.680,34 0,00 0,00 4.532.635,57 133.955,23 3,05% 3,98%

3) Em seguida foi passada a palavra ao Sr. Emerson Machado, Gestor dos Recursos
do Guaraprev, que apresentou o Parecer Técnico do Comité de Investimentos e balango
orcamentario. O sr. Emerson falou que todas as informagdes pertinentes aos que o
Consultor apresentou poderao ser revisitadas no Parecer, sendo uma forma de todos os
membros terem as informagbes completas acerca do que acontece com o patrimoénio
investido pelo Guaraprev, ja que é um documento elaborados pelo Comité de
Investimento mensalmente. 4) Com relagdo as informacgdes relativas aos repasses,
entradas e saidas de recursos administrativos do més, nao foi possivel fazer
apresentacdo tendo em vista a inoperancia do sistema contdbil, no entanto,
comprometeu-se a apresentar os dados faltantes na préxima reunidao dos conselhos.

5) Finalizando a apresentacao do Parecer, foi sugerido aos membros presentes,
em funcdo da expectativa de cortes na SELIC para os préximos meses, a reducao de
fundos cuja meta de rentabilidade esteja atrelada ao CDI (43% do PL) e elevar, aos
poucos, participacao em fundos atrelados aos IMA-B. Foi explicado pelo Consultor o que
representa cada sigla, e apds esclarecimento acerca do que se trata cada tipo de
benchmark, inclusive sobre a previsdo desta estratégia na Politica de Investimento para
o exercicio 2023, foi aprovado por unanimidade. As alteracGes serdo no sentido de
resgatar os recursos dos fundos Perfil, Matriz e Referenciado (figura abaixo) e aplicar em
fundos IMA-B com NTN-Bs com vencimento em até 5 anos (IMA-B5) de gestdo dos
mesmos bancos, mantendo o conservadorismo presente na carteira.

Nome do Ativo Resoluo 3.922/2010 - 4.392/2014 Valor Ativo
CATANIA FI RENDA FIXA LP Desenquadrado - RF 8.973,13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’ 5.099.262,01
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a" 8.380.974,36
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea‘a’ 7.759.029,02

6) Dando prosseguimento a pauta, foi passada a palavra para sra. Tatiana Vieira,
gue apresentou o Relatdrio de Governanca Corporativa do exercicio 2022, que fora
previamente disponibilizado aos conselheiros via grupo do aplicativo WhatsApp. O
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Relatdrio, segundo ela, tem as informacgdes referentes as evolugdes atuariais do exercicio
contemplando o orgamento e os investimento no periodo. Apds discussao foi colocado
em votacdo, tendo sido aprovado por todos. 7) na palavra livre, a sra. Tatiana falou
sobre as atividades do Guaraprev no més de maio e inicio de junho e colocou em votagao
o estabelecimento de calendario de reunides para 2023, a serem realizadas sempre na
terceira segunda-feira de cada més, as 14 horas, na sede da Prefeitura Municipal, o que
foi aprovado por unanimidade. Por fim, o presidente deixou a palavra livre para
manifestacdes e ponderagdes. O Dr. Eduardo Schneider Neto anunciou a conclusdo do
processo seletivo 01/2022 de Previdéncia Complementar, com a convocacdo da
FUNDACAO BANRISULDE SEGURIDADE SOCIAL, declarada vencedora no certame, para
assinar o Convénio de Adesdo nos préximos dias. Finalizado todo o conteldo pautado e
nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a presente reunido as onze horas e
guinze minutos e eu, Tatiana Vieira, na qualidade de Diretora Presidente do Guaraprev,
lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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