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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orcamentario ANEXO I
Credenciamento de Institui¢cdo Financeira ANEXO llI
Parecer Técnico - AGC ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, os sinais mais recentes continuam contraditérios. Por um lado, indicadores de
confianca e de alta frequéncia sugerem que a economia voltou a ganhar f6lego em agosto; por outro,
os dados de contratacdo evidenciaram uma desaceleragao relevante, aumentando as preocupacgdes
em relacdo ao mercado de trabalho. A inflagdo segue elevada, com pressGes concentradas em
produtos impactados pelas tarifas, o que acentua o dilema do Federal Reserve entre sustentar o nivel
de emprego e trazer a inflagdo de volta a meta.

Diante desse cendrio, a comunicacdo recente do Fed sinaliza a possibilidade de retomada em breve
dos cortes de juros, alinhando-se a estratégia de reduzir os impactos de um mercado de trabalho mais
enfraquecido. Ainda assim, a instituicdo permanecera dependente das proximas leituras de dados: os
indicadores a serem divulgados terdo papel decisivo para definir o ritmo e a duragdo do ciclo de
flexibilizagdo monetaria, conciliando a recuperagao sugerida pelos soft data com a perda de dinamismo
no emprego e a persisténcia das pressdes tarifarias.
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NACIONAL

No Brasil, os fundamentos econdmicos permaneceram praticamente inalterados no ultimo més. O
processo de desinflacdo segue apoiado pela valorizagdo do cambio e pela queda nos precos de
alimentos e bens industriais. Esse cendrio ajuda a reduzir a inércia inflacionaria e facilita a atuacdo do
Banco Central na aproximacdo da inflacdo a meta. Ainda assim, o objetivo principal de diminuir o
excesso de utilizacdo dos fatores produtivos nao foi alcangado.

A taxa de desemprego continua em niveis historicamente baixos, enquanto os saldrios nominais
avangam a um ritmo préximo de 9%. Paralelamente, o PIB ndo apresentou crescimento inferior ao
potencial em nenhum periodo recente, mesmo diante de juros acima de 14% desde o fim de 2024 e
de uma politica fiscal relativamente contracionista nos ultimos 12 meses. Ressalta-se, contudo, que
essa postura fiscal tende a mudar no segundo semestre e, com maior intensidade, em 2026, conforme
ja destacado em nossas ultimas comunicagdes.

No ambito monetario, o Banco Central assumiu uma postura mais rigorosa do que a antecipada pelo
mercado. O Comité enfatizou que ainda avalia se a taxa atual, de 15%, é suficiente e destacou que o
periodo de manutencdo prolongada da Selic sequer comegou a ser contabilizado. Essa estratégia tem
se mostrado eficaz: as expectativas de inflacdo para 2026 e 2027 comegaram a recuar, ainda que
parcialmente influenciadas pela melhora dos indices atuais. Nossa avaliagdo é de que esse movimento
deve prosseguir no curto prazo, embora sua consolida¢do dependa, em ultima instancia, da abertura
efetiva de capacidade ociosa na economia.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balangco orcamentario de agosto/2025 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdao de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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/’k PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
mOASaICO Relatério de Anilise, di R ilidade e Risco - 29/08/2025
Carteira lidada de i i - base (Agosto / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF Cl... D+0 Nao ha 1.979.338,17 2,08% 1.126 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.. D+0 Nao ha 45.234.937,75 47,44% 258 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXAS... D+0 Nao ha 1.687.773,41 1,77% 3433 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 9.046.947,89 9,49% 1.356 0,04% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Nao ha 1.161.176,11 1.22% 739 0,01% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 10.922.421,16 11,45% 636 0,12% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE.. D+0 Né&o ha 14.689.615,93 15,40% 1.297 0,06% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 1.669.082,26 1,75% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 Nao se aplica 3.708.648,94 3,89% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 429.021,49 0,45% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIV... D+5du Nao ha 659.854,32 0,69% 90.011 0,03% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D+90 ou.. 18 meses 765.263,56 0,80% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF D+92 Nao ha 2.648.154,92 2,78% 202 0,28% Artigo 8°, Inciso |
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Néo se ... Nao se aplica 203.100,46 0,21% 40 1,29% Artigo 10°, Inciso Il
LSH FIP MULTIESTRATEGIA Néo se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 556.094,34 0,58% 25 3,72% Desenquadrado - RF

Total para calculo dos limites da Resolugdo 95.361.430,72

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.286.143,67 Artigo 6°

PL Total 96.647.574,39

A carteira de investimentos do GUARAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 97,01 % e 2,99 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

passivos.
5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO

mosa]co Relatério de Anilise, E ds Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
Retorno ¢ Meta de ilid: lados no ano de 2025
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0.60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0.81% 1.83% 1,71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689.42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3.29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1.13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,89 1.082.634,12 89.017.795,59 945.219,65 5.056.413,64 1,07% 6,29% 0,64% 5,52% 113,85% 0,03%
Julho 89.017.795,59 4.717.528,76 2.413.371,80 92.410.127,21 1.088.174,66 6.144.588,30 1,19% 7.55% 0,72% 6,28% 120,25% 0,09%
Agosto 92.410.127,21 6.572.102,59 4.775.283,54 95.361.430,72 1.154.484,46 7.299.072,76 1,23% 8,87% 0,31% 6.61% 134,24% 3.27%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos

atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,09%, representando um montante de RS 1.06.583,58 (hum milh3o, seis mil, quinhentos e oitenta e

trés reais com cinquenta e oito centavs).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.147.756,60 0,00 0,00 1.161.176,11 13.419,51 117% 117% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.796.613,09 0,00 0,00 10.922.421,16 125.808,07 117% 117% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 14.521.025,08 0,00 0,00 14.689.615,93 168.590,85 1,16% 1,16% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM.. 1.668.504,72 0,00 0,00 1.687.773,41 19.268,69 1,15% 1,15% 0,00%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 9.009.292,62 0,00 65.000,00 9.046.947,89 102.655,27 1,14% 115% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 1.762.237,91 205.492,73 0,00 1.979.338,17 21.607,53 1,10% 121% 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 45.565.426,50 3.210.717,77 4.054.391,44 45.234.937,75 513.184,92 1,05% 1,16% 0,00%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.681.353,19 0,00 0,00 3.708.648,94 27.295,75 0,74%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 759.771,51 0,00 0,00 765.263,56 5.492,05 0,72% 0,72% 0,09%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 0,00 655.892,09 0,00 659.854,32 3.962,23 0,60% 117% 0,03%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.660.722,51 0,00 0,00 1.669.082,26 8.359,75 0,50% 0,50% 0,45%
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA... 652.666,01 0,00 655.892,10 0,00 3.226,09 0,49% 1,16% 0,01%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 431.010,65 0,00 0,00 429.021,49 -1.989,16 -0,46%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 560.392,31 0,00 0,00 556.094,34 4.297,97 -0,77% 0.77% 495,04%
Total Renda Fixa 92.206.772,70 4.072.102,59 4.775.283,54 92.510.175,33 1.006.583,58 1,09% 3,14%

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més retorno
positivo de 5,47%, representando um montante de RS 147.900,88 (cento e quarenta e sete mil,
novecentos reais com oitenta e oito centavos).

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 0,00
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,01
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 203.354,50

Total Renda Variavel 203.354,51

Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
2.500.000,00 0,00 2648.154,92 148.154,92 5,93% 3,58% 7,85%
0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,09% 0,14%
0,00 0,00 203.100,46 -254,04 -0,12% 0,12 0,21%
2.500.000,00 0,00 2.851.255,39 147.900,88 5,47% 731%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,23%, ou RS 1.154.484,46 (hum milh3o, cento e cinquenta
e quatro mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais com quarenta e seis centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do GUARAPREV, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES

BANCO BRADESCO: 1,22% BNY MELLON SERVICOS
’ FINANCEIROS: 0,80%
ITAU UNIBANCO: 1,77%
BFL CAPITAL: 0,80%
RJI CORRETORA DE VALORES: 2,20%
BANCO DAYCOVAL: 7,36%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 26,86%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:

59,00%
GESTORES
RENDA ASSET MANAGEMENT: 0,80%
SECURITY ADMINISTRADORA DE
RECURSOS: 0,80%
) BANCO BRADESCO:1:22% DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT:
ITAU ASSET MANAGEMENT: 1,77% 0,69%
GRAPHEN INVESTIMENTOS: 2,20% RJI CORRETORA DE VALORES: 0,00%

TARPON INVESTIMENTOS: 2,78%
BANCO DAYCOVAL: 3,89%

CAIXA DTVM S.A: 26,86%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
59,00%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n¢ 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
“passivos”.

e AUSTRO IMA-B FIC RENDA FIXA — mudanca de resolugao;
e SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP - mudanga de resolugdo
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULOS PRIVADOS: 3,84%
CREDITO PRIVADO: 1,47%

ACOES - LIVRES: 2,74% IMA-B: 2,30%
DISP. FINANCEIRA: 1,33% FIP:0,21% - FIDC: 0,44%
IRF-M 1: 2,05%
CDI: 85,61%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do GUARAPREV apresenta 53,02% do
Patrimonio Liquido (PL) em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos (art. 72, I, “b”, da Res. n? 4.963/2021).

O GUARAPREV investe em Letras Financeiras — LF, de emissdo do banco DAYCOVAL com vencimento
em setembro de 2028, taxa de contratagdo de 6,42% + a variagdo do IPCA ao ano, e que conta com
notas adequadas de rating® pelas principais agencias de rating do mundo.

L https://ri.daycoval.com.br/pt/informacoes-financeiras/classificacao-de-risco-ratings
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# Banco Daycoval Re s com Investidores © Alto Contraste  PT [EN
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l){{l'l LODayCOVal Sobre o Daycoval  Governanga Corporativa  Informagdes Financeiras  Informagdes aos Investidores  Servigos % O\
.

Classificagdo de Risco
(Ratings)

Agéncia/Relatério  Classificacdo Tipo mo Relatério
BB Perspectiva Estdvel | Moeda Estrangeira (IDR Longo Prazo) Margo, 2025
Fitch Ratings
AA+(bra) Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Margo, 2025
Moody's Global Bal Escala global para depésitos em moeda local longo prazo (Perspectiva estavel) Outubro, 2024
Moody's Local AA+.br Perspectiva Estavel | Rating Nacional Longo Prazo Outubro, 2024
RISKbank - BRLP 3 - Baixo risco para Longo prazo (até 5 anos) Maio, 2025
BB- Perspectiva Estdvel (Escala Global) Fevereiro, 2025
Standard & Poor’s
brAA+ Perspectiva Estdvel (Escala Nacional) Fevereiro, 2025

Destacamos que a classificagdo do Banco em todos os ratings apresentados acima demonstra o baixo nivel de risco e a solidez conquistada pelo Daycoval em suas
operagdes. As informagoes obtidas pelos respectivos ratings sGo amplamente consideradas pelo mercado financeiro, no entanto, nGo deve ser compreendida como

recomendagdo de investimento para todos os efeitos.

Fonte: site do banco Daycoval — print da tela em 11/09/2025.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em direitos creditorios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em ac¢des, fundos multimercados e de participacdes (0,21%).

Sub-segmento Valor % Caracteristica
TITULOS PRIVADOS 3.708.64894 384% < TITULOS PRIVADOS - R$ 3.708.648,94 - 3,8373%
CREDITO PRIVADO 142511788 1,47% 9 CREDITO PRIVADO - R$ 1.425.117,88 - 1,4746%
IMA-B 222517660  2,30%

9 LONGO PRAZO - RS 2.654.198,09 - 2,7463%

FIDC 429.021,49  0,44%
IRF-M 1 1.979.338,17  2,05%
cDI 82.742.872,25 8561% 9 CURTO PRAZO - RS 86.008.354,09 - 88,9917%
DISP. FINANCEIRA 1.286.143,67  1,33%
ACOES - LIVRES 264815492 274% 9 AGOES -RS$ 2.648.154,92 - 2,7400%
FIP 20310047 021% & FIP-RS203.100,47 - 0,2101%
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,61%

8,87%
T

0 2 4 6 8
B Investimentos [ IPCA + 5,14% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,31%.

5.7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

Evolugdo do Patrimdnio |

120.000.000,00
Ago 2025

100.000.000,00 @ Patriménio: 96.647.574,39 o

80.000.000,00

60.000.000,00

Patrimédnio (R$)

40.000.000,00
20.000.000,00

0,00 ‘

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Ago 2025

No més anterior ao de referéncia, o GUARAPREV apresentava um patrimdnio liquido de RS
92.585.060,65 (noventa e dois milhdes, quinhentos e oitenta e cinco mil, sessenta reais com sessenta
e cinco centavos.

No més de referéncia, o GUARAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 96.647.574,39 (noventa
e seis milhdes, seiscentos e quarenta e sete mil, quinhentos e setenta e quatro reais com trinta e nove
centavos).
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5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.147.756,60 0,00 0,00 1.161.176,11 13.419,51 117% 117% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.796.613,09 0,00 0,00 10.922.421,16 125.808,07 117% 117% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 14.521.025,08 0,00 0,00 14.689.615,93 168.590,85 1,16% 1,16% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM.. 1.668.504,72 0,00 0,00 1.687.773,41 19.268,69 1,15% 1,15% 0,00%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 9.009.292,62 0,00 65.000,00 9.046.947,89 102.655,27 1,14% 1,15% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC .. 1.752.237,91 205.492,73 0,00 1.979.338,17 21.607,53 1,10% 121% 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 45.565.426,50 3.210.717,77 4.054.391,44 45.234.937,75 513.184,92 1,05% 1,16% 0,00%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.681.353,19 0,00 0,00 3.708.648,94 27.295,75 0,74%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 759.771,51 0,00 0,00 765.263,56 5.492,05 0,72% 0,72% 0,09%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 0,00 655.892,09 0,00 659.854,32 3.962,23 0,60% 117% 0,03%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.660.722,51 0,00 0,00 1.669.082,26 8.359,75 0,50% 0,50% 0,45%
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA... 652.666,01 0,00 655.892,10 0,00 3.226,09 0,49% 1,16% 0,01%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 431.010,65 0,00 0,00 429.021,49 1.989,16 -0,46%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 560.392,31 0,00 0,00 556.094,34 -4.297,97 -0,77% 0,77 495,04%
Total Renda Fixa 92.206.772,70 4.072.102,59 4.775.283,54 92.510.175,33 1.006.583,58 1,09% 3,14%
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 0,00 2.500.000,00 0,00 2.648.154,92 148.154,92 5,93% 3,58% 7.85%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,09% 0,14%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 203.354,50 0,00 0,00 203.100,46 254,04 -0,12% 0,12 0,21%
Total Renda Variavel 203.354,51 2.500.000,00 0,00 2.851.255,39 147.900,88 5,47% 731%

No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras, na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

RS 4.072.102,59 em aplicacdes e
RS 4.775.283,54 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

RS 2.500.000,00 em aplicacdes e
RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacgdes financeiras representaram o montante de:

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

RS 6.572.102,59 em aplicacBes e
RS 4.775.283,54 em resgates

RS 1.006.583,58 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,09 %;

RS 147.900,88 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 5,47% e;

RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
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CNPJ Fundo Data Tipo Valor
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26/08/2025 Aplicagdo '1.335.189,01
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26/08/2025 Aplicagdo '90.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26/08/2025 Aplicagdo '6504000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26/08/2025 Aplicagdo '205.492,73
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22/08/2025 Resgate '14554,000,00
10.783.480/0001-68 DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 14/08/2025 Aplicagdo '6554892,09
54.198.302/0001-45 PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO  13/08/2025 Resgate '655.892,10
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/08/2025 Aplicagdo '14030,000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 08/08/2025 Aplicagdo '60.528,76
39.346.123/0001-14 TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 08/08/2025 Aplicagdo '2.500.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/08/2025 Aplicagdo 5‘54000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/08/2025 Resgate '2.500.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/08/2025 Resgate '391/44
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 04/08/2025 Resgate '654000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,27 %2 para 0 més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 3,14 %, e
no segmento de renda varidvel é de 7,31%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do GUARAPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

20 célculo de Value at Risk (VaR) da carteira consolidada apresentou elevac3o atipica no segmento de renda fixa
em razao do fundo AUSTRO IMA-B Ativo FIC Renda Fixa. Trata-se de um ativo em situacdo iliquida e estressada,
que em agosto de 2025 registrou comportamento andmalo de precificagdo. Conforme dados da CVM, em 01/08
o valor da cota foi reportado em -0,32456149, gerando inclusive patrimonio liquido negativo naquela data

Esse movimento distorcido impactou diretamente o cdlculo estatistico do VaR, que é altamente sensivel a
oscilagdes extremas de pregos. Como consequéncia, o fundo apresentou um VaR de 595,04% no relatério
consolidado, nimero totalmente descolado da realidade dos demais ativos de renda fixa e responsavel por elevar
a média do segmento a patamares irreais. Importa salientar que nos dias subsequentes a cota retornou a niveis
em torno de 0,20, evidenciando tratar-se de evento pontual e ndo representativo do risco efetivo da carteira.
Além disso, como fundo iliquido, a marcagdo dos ativos ndo segue parametros de mercado consistentes, o que
aumenta a probabilidade de registros estatisticos distorcidos. Assim, a eleva¢do do VaR deve ser interpretada
como efeito de outlier, sem comprometer a avaliagdo do risco consolidado, pois os demais fundos de renda fixa
apresentaram comportamento estavel, retornos em linha com seus benchmarks e VaR dentro de padrdes
normais (variando de 0,01% a 0,45% em agosto). Dessa forma, conclui-se que o resultado elevado do VaR decorre
exclusivamente do impacto estatistico do AUSTRO IMA-B e ndo traduz o risco real da carteira, devendo ser
relativizado nas analises de risco e enquadramento.
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A carteira de investimentos do GUARAPREV possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,31% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do GUARAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
GUARAPREV a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitadas andlises de fundos de Investimentos no més de referéncia pelo GUARAPREV a
Consultoria de Investimentos contratada os seguintes fundos de investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia;

e DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA
72.027.832/0001-02

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Houve, no més de referéncia, agbes adotadas para mitigar os riscos relacionados ao plano de
contingéncia em fundos de investimentos;

e LSH FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ 15.798.354/0001-09);
e LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA (CNPJ n2 11.784.036/0001-20).

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do GUARAPREV e disponibilizado
previamente aos membros do Comité de Investimentos, permitindo a inclusdo de consideracGes
relevantes. Apds a avaliagao conjunta, as alteragdes consensuais foram formalizadas e incorporadas a
versdo final do documento, que foi novamente submetida ao Comité, sem que houvesse novas
demandas de modificagao.

A carteira de investimentos do GUARAPREV encerrou o més de julho de 2025 com saldo de RS
95.361.430,72, apresentando retorno de 1,23% no més e acumulando 8,87% no acumulado do ano,
superando a meta atuarial acumulada de 6,61%. Esse desempenho reflete, principalmente, a alocagao
predominante em ativos indexados ao CDI, que proporcionaram estabilidade e liquidez a carteira em
um ambiente de juros elevados.

A exposicdao em fundos de investimento compostos exclusivamente por titulos publicos de curto e
médio prazo, enquadrados no art. 79, I, “b”, representa 51,28% da carteira, mantendo-se como eixo
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central da estratégia. Recomendamos a manutengdo dessa alocacdo, bem como a continuidade dos
novos aportes neste segmento, priorizando fundos atrelados ao CDI. Tal posicionamento se mostra
prudente diante da estabilidade da taxa SELIC no patamar de 15,00% ao ano, cuja sinalizagao atual do
mercado considera manutenc¢do em niveis elevados por alguns meses a frente, em razdo do controle
inflacionario.

Nesse contexto, seria oportuno iniciar, de forma gradual e responsavel, a diversificacdao para fundos
com estratégia em vértices intermedidrios da curva de juros, como os atrelados ao CDI.

Nos vértices de curto prazo, a exposi¢cao combinada nos fundos referenciados em CDI e IRF-M1 totaliza
88,99%, o que reforga a aderéncia da carteira ao perfil do RPPS e ao cendrio de juros altos, com baixa
volatilidade.

Na renda varidvel, a exposicdo é de 2,95% do total do portfélio, refletindo uma postura conservadora
diante das incertezas do mercado financeiro e da volatilidade do IBOV. Embora o Comité tenha
autorizado uma alocagdo de até 30%, optou-se por manter uma posi¢cdo reduzida, preservando
margem para eventuais movimentos futuros.

Com o cenario econdmico indicando sinais de maior estabilidade, os membros continuam avaliando,
de forma cautelosa, possiveis aumentos graduais na exposicdo a a¢des ao longo do exercicio, sempre
com foco em retornos consistentes no longo prazo e em uma gestdo criteriosa dos riscos.

Diante dos resultados alcangados, que demonstram aderéncia a politica de investimentos e o
acompanhamento da meta atuarial no quadrimestre, concluimos que ndo ha elementos que
justifiguem a rejei¢cdo das recomendacGes apresentadas. Assim, este parecer é aprovado, estando em
conformidade com as delibera¢gdes do Comité de Investimentos realizadas em 11 de setembro de
2025.

Recomenda-se, por fim, sua submissdo ao Conselho Administrativo para deliberagdo e ao Conselho
Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

Produto / Fundo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI...
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA...
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXAS...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE...

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIV...

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P...

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA
LSH FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total para calculo dos limites da Resolugao

Resgate

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1009
D+0
D+1260

D+5 du

D+90 ou...

D+92

Nao se ...

Nao se ...

D+4

Caréncia
Nao ha
Nao ha
N2o ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
N2o ha

N&o se aplica
90 dias
Nao ha

18 meses

Nao ha
N&o se aplica
Nao se aplica

Nao ha

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
1.979.338,17 2,08% 1.126 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
45.234.937,75 47,44% 258 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
1.687.773,41 1,77% 3.433 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
9.046.947,89 9,49% 1.356 0,04% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
1.161.176,11 1,22% 739 0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
10.922.421,16 11,45% 636 0,12% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
14.689.615,93 15,40% 1.297 0,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
1.669.082,26 1,75% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
3.708.648,94 3,89% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
429.021,49 0,45% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
659.854,32 0,69% 90.011 0,03% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
765.263,56 0,80% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
2.648.154,92 2,78% 202 0,28% Artigo 8°, Inciso |
203.100,46 0,21% 40 1,29% Artigo 10°, Inciso Il
0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
556.094,34 0,58% 25 3,72% Desenquadrado - RF

95.361.430,72

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.286.143,67 Artigo 6°
PL Total 96.647.574,39
Pédgina 1 de 14 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2025)

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA

Estratégia de Alocacao - 2025

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira GAP_
Inf Alvo Sup Superior
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,19% 100,00% 95.361.430,72
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 48.902.049,33 51,28% 0,00% 60,50% 100,00% 46.459.381,39
Artigo 7°, Inciso IlI, Alinea a 60,00% 37.489.243,35 39,31% 0,00% 20,91% 60,00% 19.727.615,08
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 3.708.648,94 3,89% 0,00% 5,00% 20,00% 15.363.637,20
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 429.021,49 0,45% 0,00% 0,60% 1,00% 524.592,82
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 1.425.117,88 1,49% 0,00% 2,00% 5,00% 3.342.953,66
Desenquadrado - RF 0,00% 556.094,34 0,00% 0,00% 0,00% -556.094,34
Total Renda Fixa 100,00% 92.510.175,33 97,01% 0,00% 93,20% 286,00%
RENDA FIXA 92.510.175,33
B RENDA VARIAVEL 2.648.154,92
ESTRUTURADOS 203.100,47
Pégina 2 de 14 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
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/'\-\...u""f PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
E Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Mosaico

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2025)

Estratégia de Alocacao - 2025

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira SuG|32:or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00%  2.648.154,92 2,78% 0,00% 3,00% 30,00% = 25.960.274,30
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,40% 10,00% 9.536.143,07
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% 203.100,47 0,21% 0,00% 0,40% 5,00% 4.564.971,07
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.768.071,54
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00%  2.851.255,39 2,99% 0,00% 6,80% 50,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira S
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.536.143,07
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

B~ 71l a By

B 7va B 7vp

. Desenquadrado . 81 . 10011
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Enquadramento por Gestores - base (Agosto / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

BANCO DAYCOVAL

TARPON INVESTIMENTOS
GRAPHEN INVESTIMENTOS

ITAU ASSET MANAGEMENT

BANCO BRADESCO

SECURITY ADMINISTRADORA DE REC...

RENDAASSET MANAGEMENT
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT

RJI CORRETORA DE VALORES

Valor

56.261.223,81
25.612.037,09
3.708.648,94
2.648.154,92
2.098.103,75
1.687.773,41
1.161.176,11
765.263,56
759.194,80
659.854,32

0,01

% S/ Carteira

59,00
26,86
3,89
2,78
2,20
1,77
1,22
0,80
0,80
0,69

0,00

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

e Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e
L Gestédo . - . . .

¢ carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por

um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em

regulamentagdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

MOSaIco

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,45% 7,85% 2,10% 5,15% 12,49% 25,46% - -

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 5,40% 0,28% 4,31% 2,67% -1,45% -10,29% - -

IRF-M 1 (Benchmark) 1,24% 9,51% 3,56% 7,04% 12,76% 24,48% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,21% 9,29% 3,48% 6,88% 12,43% 23,77% 0,10% 0,41%
IMA-B (Benchmark) 0,84% 8,84% 1,33% 7,15% 4,62% 10,18% - -

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,50% 5,21% 1,29% 3,08% 1,72% 2,13% 0,45% 3,39%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,77% -12,04% -3,12% -6,32% -17,89% -39,74% 495,04% 307,44%

CDI (Benchmark) 1,16% 9,02% 3,58% 6,88% 12,87% 25,52% - -
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,72% 5,80% 2,30% 4,41% 8,07% 15,38% 0,09% 0,15%

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,16% 9,01% 3,57% 6,84% 12,82% 25,40% 0,00% 0,10%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,17% 9,42% 3,64% 7,11% 13,17% 28,04% 0,03% 0,15%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 9,17% 3,60% 6,96% 13,03% 26,73% 0,01% 0,10%

ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,16% 8,97% 3,56% 6,82% 12,76% 25,30% 0,00% 0,10%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,17% 9,15% 3,59% 6,91% 12,92% 25,84% 0,03% 0,12%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,16% 9,16% 3,59% 6,93% 12,93% 26,04% 0,01% 0,11%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,15% 9,15% 3,59% 6,89% 12,88% 25,65% 0,03% 0,11%
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
D Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Mosaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| IPCA (Benchmark) -0,1% 3,15% 0,39% 1,65% 5,13% 9,59% - -
‘ LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - - - - - - - -
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ibovespa (Benchmark)

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

IPCA (Benchmark)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark)

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Més

6,28%

3,59%

-0,1%

0,09%

0,53%

-0,13%

Ano

17,57%

21,88%

3,15%

-178,02%

8,51%

-0,82%

3M

3,21%

-2,07%

0,39%

0,25%

2,34%

-0,38%

6M

15,17%

13,45%

1,65%

0,49%

5,64%

-0,74%

12M

3,98%

17,32%

5,13%

-177,83%

13,54%

-1,49%

24M

22,19%

44,74%

9,59%

-177,24%

27,82%

-75,93%

VaR Més Volatilidade 12M
7,85% 15,82%
0,14% 177,58%
0,21% 21,26%
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
f‘d

Osaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Distribuic@o dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2025)

BANCO BRADESCO: 1,22%
ITAU UNIBANCO: 1,77%
RJI CORRETORA: 2,20%

BNY MELLON: 0,80%
BFL CAPITAL: 0,80%

BANCO DAYCOVAL: 7,36%

BB GESTAO 56.261.223,81
Bl cAixa ECONOMICA  25.612.037,09

I BANCO DAYCOVAL  7.016.658,18

1| Ryl CORRETORA 2.098.103,76

CAbA ECONOMICA: 26 565 I iTAU UNIBANCO 1.687.773,41
BB GESTAO: 59,00% I BANCO BRADESCO ~ 1.161.176,11

I BNY MELLON 765.263,56

| BFL CAPITAL 759.194,80
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/‘A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
c"‘EEi"-C 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Distribuico dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2025)

DISP. FINANCEIRA: 1,33%
CREDITO PRIVADO: 1,47%
IRF-M 1: 2,05%
IMA-B: 2,30%
AGOES - LIVRES: 2,74%

FIDC: 0,44%

FIP: 0,21%

TITULOS PRIVADOS: 3,84%

CDI: 85,61%
m CDI 82.742.872,25 TITULOS PRIVADOS ~ 3.708.648,94 m ACOES - LIVRES 2.648.154,92 mIMA-B 2.225.176,60
mIRF-M 1 1.979.338,17 m CREDITO PRIVADO 1.425.117,88 m DISP. FINANCEIRA 1.286.143,67 mFIDC 429.021,49
m FIP 203.100,47
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

MOSaIco

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0,81% 1,83% 1,71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3,29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,89 1.082.634,12 89.017.795,59 945.219,65 5.056.413,64 1,07% 6,29% 0,64% 5,52% 113,85% 0,03%
Julho 89.017.795,59 4.717.528,76 2.413.371,80 92.410.127,21 1.088.174,66 6.144.588,30 1,19% 7,55% 0,72% 6,28% 120,25% 0,09%
Agosto 92.410.127,21 6.572.102,59 4.775.283,54 95.361.430,72 1.154.484,46 7.299.072,76 1,23% 8,87% 0,31% 6,61% 134,24% 3,27%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,61%

0 2 4 6 8
@ Investimentos @ IPCA + 5,14% a.a.
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Grificos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

Patrimonio (R$)

120.000.000,00

100.000.000,00

80.000.000,00

60.000.000,00

40.000.000,00

20.000.000,00
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T T T T T
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2022

2023 2024

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

_ ANO 36M
Comparativo
10.00
8.00
£ 6.00
o
£
8
< 400
2.00
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Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
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Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.147.756,60 0,00 0,00 1.161.176,11 13.419,51 1,17% 1,17% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.796.613,09 0,00 0,00 10.922.421,16 125.808,07 1,17% 1,17% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 14.521.025,08 0,00 0,00 14.689.615,93 168.590,85 1,16% 1,16% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM... 1.668.504,72 0,00 0,00 1.687.773,41 19.268,69 1,15% 1,15% 0,00%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 9.009.292,62 0,00 65.000,00 9.046.947,89 102.655,27 1,14% 1,15% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 1.752.237,91 205.492,73 0,00 1.979.338,17 21.607,53 1,10% 1,21% 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 45.565.426,50 3.210.717,77 4.054.391,44 45.234.937,75 513.184,92 1,05% 1,16% 0,00%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.681.353,19 0,00 0,00 3.708.648,94 27.295,75 0,74% - -
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 759.771,51 0,00 0,00 765.263,56 5.492,05 0,72% 0,72% 0,09%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 0,00 655.892,09 0,00 659.854,32 3.962,23 0,60% 1,17% 0,03%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.660.722,51 0,00 0,00 1.669.082,26 8.359,75 0,50% 0,50% 0,45%
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA... 652.666,01 0,00 655.892,10 0,00 3.226,09 0,49% 1,16% 0,01%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 431.010,65 0,00 0,00 429.021,49 -1.989,16 -0,46% - -
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 560.392,31 0,00 0,00 556.094,34 -4.297,97 -0,77% -0,77% 495,04%
Total Renda Fixa 92.206.772,70 4.072.102,59 4.775.283,54 92.510.175,33 1.006.583,58 1,09% 3,14%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2025

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 0,00 2.500.000,00 0,00 2.648.154,92 148.154,92 5,93% 3,58% 7,85%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,09% 0,14%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 203.354,50 0,00 0,00 203.100,46 -254,04 -0,12% -0,12% 0,21%
Total Renda Variavel 203.354,51 2.500.000,00 0,00 2.851.255,39 147.900,88 5,47% 7,31%
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"'A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
xg.ga:'hco Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da
MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de

qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.
As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informacgdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros
exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes

podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administrag¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéio financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacéo. Os
riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso

proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores
Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolu¢ao CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos

servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contrataciio de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento 0005/2025

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 0005/2025

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

MUNICIPIO DE GUARATUBA

76.017.474/0001-08

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

RPPS GUARATUBA CNPJ 07.046.712/0001-90
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razao Social CNPJ

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA

Endereco

AV. PAULISTA, 1793 - ¥**** _ BELA VISTA - SAO PAULO - SP - CEP: 01.311-200
E-mail (s)

andressa.martins@bancodaycoval.com.br

Data do registro na CVM | 03/12/2004 Categoria (s)

Data do registro no Categoria (s)

72.027.832/0001-02
Data Constituicdo
02/12/2004
Telefone (s)

(11) 3138-8870

BACEN

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
ANDRESSA DA SILVA andressa.martins@bancodaycoval.com.br (11) 3138-
MARTINS 8870

A instituicao atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugao CMN Sim X N3o
n2 4.963/2021?

A instituicao esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro Sim X N3o
orgao competente?

A instituicdo detém elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no

mercado financeiro e ndo possui restricoes que, a critério da CVM, do Banco Central Sim X NZo
do Brasil ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da . ~
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? Sim X Néo
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de Sim X N3o

atuac¢ao no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes

proéprios de previdéncia social?

Sim Nao X

1 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b” Art. 82, 11
Art. 72,1, “c” Art. 99, |
Art. 72,111, "a" Art. 92, I

Art. 79, 111, "b" Art. 99, 111

Art. 79, IV Art. 109, 1

Art. 72, V, "a" Art. 109, 11

X Art. 79, V, "b" Art. 109, 11l
Art. 79, V, "c" Art. 11°

Art. 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Codigo ISIN Data da Anslise

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

e e~ O Conglomerado financeiro Daycoval possui como principais empresas, o Banco Daycoval,
Estrutura da Instituicdo & y P P P P 4
Daycoval Asset e Daycoval Leasing.

o .. Todas as atividades possuem as devidas segregagdes fisicas e logicas, a fim de mitigar qualquer
Segregacao de Atividades ) . P S g gar quald
conflito de interesse.




Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuacgdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagao dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administra¢do/gestio

Verificagao de informagées
sobre conduta nas operagoes
realizadas no mercado
financeiro e restrigées que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administra¢do/gestio

Avaliagao da rentabilidade dos
fundos sob sua
administra¢do/gestio

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulacdo
relativos a administragao de
recursos de terceiros

Roberto Kropp, CFA- Diretor e Gestor CVM; Anand Kishore, CGA - Gestor de Renda Varidvel e
Multimercado; Jaques Iglicky - Diretor de Administracdo Fiducidria; Rafael Gongalves Cardoso -
Economista - Chefe

Em anexo.

Renda Fixa, Multimercado, Agdes, FIDC.

A drea de Riscos encaminha diariamente, por meio de e-mail todas as informacgGes referentes ao
Risco de Mercado, Stress e Drawndown dos fundos para as areas de gestdo de recursos de
terceiros, governanga, riscos e compliance e middle office. Havendo qualquer
desenquadramento o gestor é notificado pela equipe de Riscos e tem a obrigagdo de tomar as
devidas providencias para o enquadramento do fundo.

QDD ANBIMA (em anexo).;

Em anexo.

RS 20,681 BILHOES - ANBIMA 06/2025

Carta Mensal e Lamina dos Fundos.

QDD ANBIMA (em anexo).




Outros critérios de analise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Instituicao financeira adequeda para receber recursos do RPPS, tendo em vista analise acima e demais prestadores de servigos
constante na lista exaustiva da SPREV (Banco Daycoval)

Local: GUARATUBA - PR

Data: = 12/08/2025

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO
CREDENCIAMENTO:

PERY OLIVEIRA NETO

EMERSON CESAR MACHADO

EURIDES MORO

RANGEL DE SENA DOS SANTOS

Cargo

CONSULTORIA
FINANCEIRA

GESTOR DE
INVESTIMENTOS

MEMBRO DO
COMITIE

MEMBRO DO
COMITE

CPF

XXX-XXX-XXX-XX

XXX-XXX-XXX-XX

XXX=-XXX-XXX-XX

XXX-XXX-XXX-XX

Assinatura

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituicao, a solidez patrimonial, a exposicao a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplica¢cdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4,910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4,557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverao ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prdtica do mercado, essas condi¢des estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacgdo e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagées dos RPPS, buscou conferir maior protecao
e seguranga a essas alocagoes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicGes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a prépria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selec¢do de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribui¢des, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicacdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas a¢ées de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdao solidariamente responsdveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢gdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.
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LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA (CNPJ:
11.784.036/0001-20)

ENTREGA DA CONSULTA FORMAL: 18 de agosto de 2025.

™ (47) 99135.4237 @ www.mosaicoconsultoria.com.br % atendimento@mosaicoconsultoria.com.br
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Rio Negrinho, 14 de agosto de 2025.

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA (CNPJ: 11.784.036/0001-20)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente a consulta formal acerca da aprovacdo das demonstragdes
financeiras exercicio social findo em 30 de abril de 2025.

INTRODUCAO
Prezados, em atengdo a convocacdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA

1. Aprovagdo das Demonstragdes Financeira do exercicio findo em 30 de abril de 2025.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovagdo de demonstragdes financeiras referente ao exercicio social findo em 30
de abril de 2025.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideragdo alguns pontos
importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o
exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuagao de conhecimento técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacgdo especifica
pelo 6rgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas
atividades.

Deste modo, ndo apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a
atividade pelo 6rgao fiscalizador competente, como também o Administrador contratado pelo Fundo é
responsavel pela contratagdo e pela escolha da entidade a exercer as atividades, qual seja, a AUDIPEC —
AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.

Assim, com base nas informagGes trazidas na demonstragdo, que gozam de relativa veracidade e
confianga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria em que nos traz que, o préprio
auditor diz que as demonstragbes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 30 de abril de 2025 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo em 30 de abril de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.
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Desta forma, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposigao.

Atenciosamente,

N o
MOSAIC SULT NANCEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagBes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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PARECER TECNICO

LSH FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ 15.798.354/0001-09)

DATA DA AGC: 15 de setembro de 2025.
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Rio Negrinho/SC, 29 de agosto de 2025.

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LSH FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ
15.798.354/0001-09).

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da Assembleia Geral de Cotistas a ser deliberada
em 15 de setembro de 2025.

INTRODUCAO

Prezados, em atencdo a convocacdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos
temas a serem abordados, colocamos:

PAUTA

1. Aprovacdo das Demonstracées Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de margo
de 2025.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovac¢do de demonstracGes financeiras referente ao exercicio findo em
31 de margo de 2025.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideracao alguns
pontos importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador
do Fundo para o exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuacdo de conhecimento
técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacao
especifica pelo drgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que
fiscaliza as suas atividades.

Deste modo, ndao apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a
exercer a atividade pelo 6rgdo fiscalizador competente, como também o Administrador
contratado pelo Fundo é responsavel pela contratacdo e pela escolha da entidade a exercer as
atividades, qual seja, a TAG AUDITORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL S/S.

Assim, com base nas informacgdes trazidas na demonstracdo, que gozam de relativa veracidade
e confiancga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria em que nos traz
que o proprio auditor diz que se abstém de opinar quanto as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de marco de 2025, conforme abaixo;
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Tag Auditoria ¢ C Itoria Empresarial S/S

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Cotistas e 2 Administradora do
Fundo de Investimento em Participagdes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo

Abstengao de opinido

Fomos contratados para examinar as demonstragbes financeiras do Fundo de
Investimento em Participagdes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo (“Fundo”), as
quais compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 31 de margo de 2025 e as
respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Nido expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo de
Investimento em Participagbes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo, dada a
relevancia dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada “Base para abstengio de
opinidao”, nao sendo possivel obter evidéncia apropriada e suficiente para fundamentar a
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Desta forma, entendemos pela REPROVACAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposicdo.

Atenciosamente,

N o
MOSAIC SULT NANCEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagBes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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GUARAPREV

Serndore

GUARAPREV
PODER EXECUTIVO
ESTADO DO PARANA

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DO BALANGO ORCAMENTARIO

ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL

JANEIRO A AGOSTO 2025/MENSAL AGOSTO

RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
RECEITAS N A?Ei\(:gﬁgA No Bimestre RE(;,I)EITAS REAI;.LZ ? Bl:i::ire % SALDO
(a) (b) (b/a) (c) cla (a-c)

RECEITAS (EXCETO INTRA-ORCAMENTARIAS) (1) 33.070.000,09 33.070.000,00 6.035.817,63 18,25 38.862.364,74 117,52 -5.792.364,74
RECEITAS CORRENTES 33.070.000,09 33.070.000,00 6.035.817,63 18,25 38.862.364,74 117,52 -5.792.364,74
MELll-’\(lOPinTOS TAXAS E CONTRIBUIGOES DE 0.0d 0.0d 0,00 0.0d 0,00 0.0d 0,00
Impostos 0,09 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxas 0,09 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contribuicdo de Melhoria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONTRIBUICC)ES 31.013.000,09 31.013.000,09 3.478.083,70 11,21 28.003.232,34 90,30 3.009.767,649
ContribuicBes Sociais 31.013.000,09 31.013.000,09 3.478.083,70 11,21 28.003.232,34 90,30 3.009.767,649
ContribuicBes Econdmicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S S o oo S
"umina(;éc:)nglé)gjl:ggo para o Custeio do Servigo de 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
RECEITA PATRIMONIAL 1.673.000,09 1.673.000,00 1.161.025,63 69,40 7.472.653,59 446,69 -5.799.653,58
Exploracéo do Patrimonio Imobiliario do Estado 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Valores Mobiliarios 1.673.000,09 1.673.000,00 1.161.025,63 69,40 7.472.653,59 446,69 -5.799.653,58
Exploracédo de Recursos Naturais 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Exploracéo do Patrimdnio Intangivel 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cesséo de Direitos 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas Patrimoniais 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA AGROPECUARIA 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA INDUSTRIAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA DE SERVICOS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Servigos Administrativos e Comerciais Gerais 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
o Traniz;ig;os e Atividades Referentes a Navegagéo e 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0.0d 0,00
Servicos e Atividades referentes a Saude 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Servicos e Atividades Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros Servigos 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TRANSFERENCIAS CORRENTES 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Transferéncias da Uniéo e de suas Entidades 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
o de Su;ags{;zjrfgec;as dos Estados e do Distrito Federal 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Emidadl’;ansferéncias dos Municipios e de suas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias de Instituicdes Privadas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Outras Instituicdes Publicas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias do Exterior 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Transferéncias 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 384.000,09 384.000,00 1.396.708,30 363,73 3.386.478,82 881,90 -3.002.478,87
Multas Administrativas, Contratuais e Judiciais 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Indenizages, Restituicdes e Ressarcimentos 0.0d 0,0d 409,53 0.0d 122.502,99 0.0d -122.502,99
Patriméﬁszngugliirfgms e Valores Incorporados ao 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Multas e Juros de Mora das Receitas de Capital 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Demais Receitas Correntes 384.000,00 384.000,00 1.396.298,77] 363,67 3.263.975,83 849,99 -2.879.975,83
RECEITAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito - Mercado Interno 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito - Mercado Externo 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienagao de Bens Méveis 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienagao de Bens Iméveis 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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GUARAPREV
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RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
RECEITAS N A?Ei\(:gﬁgA No Bimestre RE(;,I)EITAS REAI;.LZ ? Bl:i::ire % SALDO
(a) (b) (b/a) (c) cla (a-c)

Alienacéo de Bens Intangiveis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AMORTIZAGCOES DE EMPRESTIMOS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias da Uni&o e de suas Entidades 0.0d 0.0d 0,00 0.0d 0,00 0.0d 0,00
o de su;’;ags:%raégg;as dos Estados e do Distrito Federal 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Emidad‘g;ansferéncias dos Municipios e de suas 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias de Instituicdes Privadas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Outras Instituicdes Publicas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias do Exterior 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Identiﬁc';rdTszeréncias Provenientes de Depésitos Nao 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Demais Transferéncias de Capital 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Integralizagé@o do Capital Social 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo das Disponibilidades do Tesouro 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Resgate de Titulos do Tesouro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITAS (INTRA-ORCAMENTARIAS) (1) 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL DAS RECEITAS (lll) = (1 + 11) 33.070.000,09 33.070.000,00 6.035.817,63 18,25 38.862.364,74 117,52 -5.792.364,74
S\I;’)ERACC)ES DE CREDITO / REFINANCIAMENTO 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0.0d 0,00
Operagdes de Crédito - Mercado Interno 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Contratual 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Operagdes de Crédito - Mercado Externo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Contratual 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TOTAL DAS RECEITAS (V) = (Il +1V) 33.070.000,09 33.070.000,09 6.035.817,63 18,25 38.862.364,74 117,52 -5.792.364,74
DEFICIT (VI)t 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TOTAL COM DEFICIT (VII) = (V + VI) 33.070.000,09 33.070.000,09 6.035.817,63 18,25 38.862.364,74 117,52 -5.792.364,74
SALDOS DE EXERCICIOS ANTERIORES 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
RF’IT:’escursos Arrecadados em Exercicios Anteriores - 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Adilijgséiélsvit Financeiro Utilizado para Créditos 0,04 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0,04
Reabertura de Créditos Adicionais? 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
BoTAG e DESPESAS EMPENHA(DAS o DESPESAS LIQUIDAIE)AS o PEEiZEAS TAESO . é”ﬁ%i'}"&i”i .

DESPESAS IR, | GUCKA A e Bi/:'::re A e Bi:::re BIMESTRE | procEssabos

@ © simeste ® @=@-n [ Fme ® 0=(e-h 0 ©

DESPESAS (EXCETO INTRA-ORGAMENTARIAS) (VITT) 33.070.000,0d 33.070.0000q  2.286.47529 19.046.5235q 14.023.476,44  2.306.102,17] 18976.319,4d 14.093.680,5] 18.969.781,6 70.204,09
DESPESAS CORRENTES 33.020.000,00  33.020.000,04 2.285.626,29 19.031.278,49  13.988.721,5] 2.305.253,17] 18.961.074,4Q 14.058.925,6(] 18.954.536,57 70.204,09
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 31.930.000,0d 31.930.000,0q 2.234.624,85 18.479.247,14 13.450.752,84  2.241.154,64 18.478.658,00 13.451.342,0Q 18.472.128,17 589,14
JUROS E ENCARGOS DA DIiVIDA 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
OUTRAS DESPESAS CORRENTES 1.090.000,04  1.090.000,09 51.001,43 552.031,3¢ 537.968,7 64.098,49 482.416,49 607.583,6 482.408,49 69.614,99
DESPESAS DE CAPITAL 50.000,09 50.000,0 849,09 15.245,04 34.754,97 849,09 15.245,04 34.754,97 15.245,09 0,09
INVESTIMENTOS 50.000,0 50.000,0 849,00 15.245,04 34.754,97 849,00 15.245,04 34.754,9 15.245,09 0,09
INVERSOES FINANCEIRAS 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,00 0,09
AMORTIZAGAO DA DiVIDA 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09
RESERVA DE CONTINGENCIA 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
DESPESAS (INTRA-ORGAMENTARIAS) (IX) 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
SUBTOTAL DAS DESPESAS (X) = (VIII + IX) 33.070.0000d 33.070.000,0q  2.286.47529 19.046.5235q 14.023.476,44  2.306.102,17] 18.976.319,4d 14.093.680,5] 18.969.781,6 70.204,09
AMORTIZAGAO DA DiVIDA / REFINANCIAMENTO (XI) 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d
Amortizacdo da Divida Interna 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Mobiliaria 0,04 0,04 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09
Divida Contratual 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Amortizagéo da Divida Externa 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Mobiliaria 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Contratual 0,04 0,09 0,09 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
TOTAL DAS DESPESAS (XII) = (X + XI) 33.070.000,0q  33.070.000,04 2.286.475,29 19.046.5235q 14.023.476,44 2.306.102,17 18.976.319,49 14.093.680,5] 18.969.781,6 70.204,09
SUPERAVIT (XIIl) 0,0 0.0d 00d 1081584114 1981584119 00d 19.886.045,29 00d 19.892.583,09 0,0
TOTAL COM SUPERAVIT (XIV) = (XII + XIII) 33.070.000,0 33.070.000,0  2.286.475,2§ 38.862.364,74  -5.792.364,74  2.306.102,17] 38.862.364,74 000 38.862.364,74 70.204,09
RESERVA DO RPPS 0,04 0o 374934239 19815841, 198158419 004 ood -19-886.045.29 009 0,04

FONTE: Sistema Elotech Gestéo Publica Unidade Responsavel GUARAPREV
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LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA (CNPJ:
11.784.036/0001-20)

ENTREGA DA CONSULTA FORMAL: 18 de agosto de 2025.
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Rio Negrinho, 14 de agosto de 2025.

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA (CNPJ: 11.784.036/0001-20)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente a consulta formal acerca da aprovacdo das demonstragdes
financeiras exercicio social findo em 30 de abril de 2025.

INTRODUCAO
Prezados, em atengdo a convocacdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA

1. Aprovagdo das Demonstragdes Financeira do exercicio findo em 30 de abril de 2025.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovagdo de demonstragdes financeiras referente ao exercicio social findo em 30
de abril de 2025.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideragdo alguns pontos
importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o
exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuagao de conhecimento técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacgdo especifica
pelo 6rgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas
atividades.

Deste modo, ndo apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a
atividade pelo 6rgao fiscalizador competente, como também o Administrador contratado pelo Fundo é
responsavel pela contratagdo e pela escolha da entidade a exercer as atividades, qual seja, a AUDIPEC —
AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.

Assim, com base nas informagGes trazidas na demonstragdo, que gozam de relativa veracidade e
confianga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria em que nos traz que, o préprio
auditor diz que as demonstragbes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 30 de abril de 2025 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo em 30 de abril de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.
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Desta forma, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposigao.

Atenciosamente,

N o
MOSAIC SULT NANCEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagBes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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PARECER TECNICO

LSH FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ 15.798.354/0001-09)

DATA DA AGC: 15 de setembro de 2025.
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Rio Negrinho/SC, 29 de agosto de 2025.

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LSH FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ
15.798.354/0001-09).

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da Assembleia Geral de Cotistas a ser deliberada
em 15 de setembro de 2025.

INTRODUCAO

Prezados, em atencdo a convocacdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos
temas a serem abordados, colocamos:

PAUTA

1. Aprovacdo das Demonstracées Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de margo
de 2025.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovac¢do de demonstracGes financeiras referente ao exercicio findo em
31 de margo de 2025.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideracao alguns
pontos importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador
do Fundo para o exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuacdo de conhecimento
técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentacao
especifica pelo drgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que
fiscaliza as suas atividades.

Deste modo, ndao apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a
exercer a atividade pelo 6rgdo fiscalizador competente, como também o Administrador
contratado pelo Fundo é responsavel pela contratacdo e pela escolha da entidade a exercer as
atividades, qual seja, a TAG AUDITORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL S/S.

Assim, com base nas informacgdes trazidas na demonstracdo, que gozam de relativa veracidade
e confiancga, ndo ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria em que nos traz
que o proprio auditor diz que se abstém de opinar quanto as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de marco de 2025, conforme abaixo;
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Tag Auditoria ¢ C Itoria Empresarial S/S

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Cotistas e 2 Administradora do
Fundo de Investimento em Participagdes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo

Abstengao de opinido

Fomos contratados para examinar as demonstragbes financeiras do Fundo de
Investimento em Participagdes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo (“Fundo”), as
quais compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 31 de margo de 2025 e as
respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Nido expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo de
Investimento em Participagbes LSH — Multiestratégia — Em Liquidagdo, dada a
relevancia dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada “Base para abstengio de
opinidao”, nao sendo possivel obter evidéncia apropriada e suficiente para fundamentar a
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Desta forma, entendemos pela REPROVACAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposicdo.

Atenciosamente,

N o
MOSAIC SULT NANCEIRA LTDA

CNPJ: 15.621.336/0001-49

™ (47) 99135.4237 @ www.mosaicoconsultoria.com.br ¥ atendimento@mosaicoconsultoria.com.br
Q@ Rua Otto Weiss, 10 - Bairro Cruzeiro - CEP 89.295-000 - Rio Negrinho/SC
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagBes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

® (47) 99135.4237 @ www.mosaicoconsultoria.com.br & atendimento@mosaicoconsultoria.com.br
Q@ Rua Otto Weiss, 10 - Bairro Cruzeiro - CEP 89.295-000 - Rio Negrinho/SC



TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento 0005/2025

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 0005/2025

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

MUNICIPIO DE GUARATUBA

76.017.474/0001-08

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

RPPS GUARATUBA CNPJ 07.046.712/0001-90
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razao Social CNPJ

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA

Endereco

AV. PAULISTA, 1793 - ¥**** _ BELA VISTA - SAO PAULO - SP - CEP: 01.311-200
E-mail (s)

andressa.martins@bancodaycoval.com.br

Data do registro na CVM | 03/12/2004 Categoria (s)

Data do registro no Categoria (s)

72.027.832/0001-02
Data Constituicdo
02/12/2004
Telefone (s)

(11) 3138-8870

BACEN

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
ANDRESSA DA SILVA andressa.martins@bancodaycoval.com.br (11) 3138-
MARTINS 8870

A instituicao atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugao CMN Sim X N3o
n2 4.963/2021?

A instituicao esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro Sim X N3o
orgao competente?

A instituicdo detém elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no

mercado financeiro e ndo possui restricoes que, a critério da CVM, do Banco Central Sim X NZo
do Brasil ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da . ~
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? Sim X Néo
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de Sim X N3o

atuac¢ao no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes

proéprios de previdéncia social?

Sim Nao X

1 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b” Art. 82, 11
Art. 72,1, “c” Art. 99, |
Art. 72,111, "a" Art. 92, I

Art. 79, 111, "b" Art. 99, 111

Art. 79, IV Art. 109, 1

Art. 72, V, "a" Art. 109, 11

X Art. 79, V, "b" Art. 109, 11l
Art. 79, V, "c" Art. 11°

Art. 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Codigo ISIN Data da Anslise

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

e e~ O Conglomerado financeiro Daycoval possui como principais empresas, o Banco Daycoval,
Estrutura da Instituicdo & y P P P P 4
Daycoval Asset e Daycoval Leasing.

o .. Todas as atividades possuem as devidas segregagdes fisicas e logicas, a fim de mitigar qualquer
Segregacao de Atividades ) . P S g gar quald
conflito de interesse.




Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuacgdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagao dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administra¢do/gestio

Verificagao de informagées
sobre conduta nas operagoes
realizadas no mercado
financeiro e restrigées que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administra¢do/gestio

Avaliagao da rentabilidade dos
fundos sob sua
administra¢do/gestio

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulacdo
relativos a administragao de
recursos de terceiros

Roberto Kropp, CFA- Diretor e Gestor CVM; Anand Kishore, CGA - Gestor de Renda Varidvel e
Multimercado; Jaques Iglicky - Diretor de Administracdo Fiducidria; Rafael Gongalves Cardoso -
Economista - Chefe

Em anexo.

Renda Fixa, Multimercado, Agdes, FIDC.

A drea de Riscos encaminha diariamente, por meio de e-mail todas as informacgGes referentes ao
Risco de Mercado, Stress e Drawndown dos fundos para as areas de gestdo de recursos de
terceiros, governanga, riscos e compliance e middle office. Havendo qualquer
desenquadramento o gestor é notificado pela equipe de Riscos e tem a obrigagdo de tomar as
devidas providencias para o enquadramento do fundo.

QDD ANBIMA (em anexo).;

Em anexo.

RS 20,681 BILHOES - ANBIMA 06/2025

Carta Mensal e Lamina dos Fundos.

QDD ANBIMA (em anexo).




Outros critérios de analise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Instituicao financeira adequeda para receber recursos do RPPS, tendo em vista analise acima e demais prestadores de servigos
constante na lista exaustiva da SPREV (Banco Daycoval)

Local: GUARATUBA - PR

Data: = 12/08/2025

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO
CREDENCIAMENTO:

PERY OLIVEIRA NETO

EMERSON CESAR MACHADO

EURIDES MORO

RANGEL DE SENA DOS SANTOS

Cargo

CONSULTORIA
FINANCEIRA

GESTOR DE
INVESTIMENTOS

MEMBRO DO
COMITIE

MEMBRO DO
COMITE

CPF

XXX-XXX-XXX-XX

XXX-XXX-XXX-XX

XXX=-XXX-XXX-XX

XXX-XXX-XXX-XX

Assinatura

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administragdo da instituicao, a solidez patrimonial, a exposicao a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos
arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo,
dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplica¢cdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4,910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4,557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverao ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prdtica do mercado, essas condi¢des estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacgdo e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagées dos RPPS, buscou conferir maior protecao
e seguranga a essas alocagoes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicGes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a prépria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selec¢do de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribui¢des, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicacdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas a¢ées de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdao solidariamente responsdveis, na medida de sua participacdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢gdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






