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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucgdo CMN n2 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, o shutdown do governo federal limitou de forma significativa a divulgacdo de
dados oficiais, dificultando uma leitura precisa da dinamica econdémica. Ainda assim, indicadores
alternativos e pesquisas privadas sugerem que o PIB segue resiliente, apesar dos sinais de
enfraquecimento no mercado de trabalho, como a desaceleragdo das contratacdes e um leve aumento
na taxa de desemprego. Essa combinagdo incomum — crescimento firme e mercado de trabalho mais
fraco — adiciona incerteza ao cenario para os préximos meses.

A inflagdo permanece pressionada pelo impacto das tarifas, mas, quando esse efeito é descontado, os
nucleos subjacentes revelam um movimento de arrefecimento menos preocupante.

Nesse contexto, e diante dos riscos persistentes no mercado de trabalho, o Federal Reserve decidiu
reduzir os juros, em uma decisdo que evidenciou divergéncias internas. Para a maioria dos membros,
os riscos estdo hoje mais equilibrados, o que justificaria a transicdao da politica monetdria para niveis
proximos do neutro. Uma minoria relevante, porém, permanece cautelosa, preocupada com a
persisténcia da inflacdo e a resiliéncia do crescimento.
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jores

A decisao de dezembro segue em aberto, mas, na auséncia de novos choques, o Fed tende a manter o
plano de trés cortes em 2025, conforme indicado nas projecdes de setembro.

NACIONAL

No Brasil, a inflacdo atual permanece relativamente controlada. A combinacdo da queda nos precos
das commodities e dos bens industriais, somada a valorizacdo do real acima de 15%, contribuiu para
reduzir a projecdao do IPCA de 6,0% para 4,5% neste ano — o que também diminui a pressao
inflaciondria que seria carregada para 2026. A inflacdo de servigos, por sua vez, apresentou uma
composicdo um pouco mais favordvel do que se antecipava.

O comportamento da atividade econémica, no entanto, segue gerando interpretacdes divergentes. A
maior parte dos analistas aposta em um PIB praticamente estavel no terceiro e quartos trimestres,
conforme o cendrio do Banco Central de que o hiato do produto estaria se abrindo. Por outro lado,
alguns participantes do mercado acreditam que a economia perdeu menos forca do que o estimado
no terceiro trimestre e pode até estar retomando félego no inicio do quarto, especialmente agora que
o impulso fiscal deixou de ser negativo e voltou a contribuir positivamente.

O Banco Central vem adotando uma postura mais rigorosa do que o mercado esperava e ja comeca a
observar efeitos concretos, principalmente na melhora das expectativas de inflagdo de longo prazo.
Em um primeiro momento, viamos essa reducdo com cautela, entendendo que a desancoragem das
expectativas estava menos ligada a um ambiente politico especifico e mais a perda de credibilidade da
politica monetaria.

Com o avango das semanas, porém, a intensidade e a persisténcia dessa melhora sinalizaram que o
mercado realmente vem recuperando a confianga na inflagdo de longo prazo. Isso tende a permitir
gue o Banco Central inicie o processo de flexibilizagao dos juros ja no comego de 2026, ainda que a
economia possa ndao demonstrar, até I3, sinais mais claros de desaceleragdo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de outubro/2025 que
demonstra que as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cGes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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A PREVIDENCLA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
il Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

MOsaiCo

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
11.328 882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF Cl... D+0 Nio ha 2.072.861,96 2,08% 1.137 0,02% ™lb
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.. D+0 Néo ha 50.550.678,38 49,48% 256 0,13% ib
06.175.696/0001-73 ITAL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAS... D+0 Nao ha 1.729.825,39 1,69% 3.459 0,00% ™ib
13.077 418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nio ha 9.583.023,94 9,38% 1.361 0,04% ™lla
03.399.411/0001-50 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE. D+0 Nao ha 1.150.284 34 1,16% 755 0,01% lla
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 11.195.481,22 10,96% 638 0,12% lla
03.737.206/0001-97 CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIxXA REFERE... D+0 Nio ha 15.056.586,51 14,74% 1313 0,06% ™lla
11.784.036/0001-20 LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao hé 1.685.161,32 1,65% 28 2,18% ™lla
62.232.889/0001-90 LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 Nao se aplica 3.760.485,94 3,68% 0,00% ™
12.440.789/0001-80 LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 80 dias 421.736,04 0.41% 70 0,65% ™Va
10.783 480/0001-68 DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIV, D+5 du Nao ha 676.594,71 0,66% B6.6BS 0,03% Wb
09.315.625/0001-17 SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D490 ou... 18 meses T77.448,31 0,76% 14 6,28% Vb
39.346.123/0001-14 TARPON GT INSTITUCIONAL FIF Deg2 Nio ha 272264413 2,66% 213 0,21% &1
12.231.743/0001-51 AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Nio se Nao se aplica 202 557,16 0,20% 40 1,29% 1001
15.798.354/0001-09 LSH FIP MULTIESTRATEGIA Nio se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% 10°11
19.391.026/0001-36 AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 546.166,06 0,63% 25 3,72% NE

Total para cdlculo dos limites da Resolugio 102.170.543,41
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 320.765,88 Artigo 6°

PL Total 102.491.309,29

A carteira de investimentos do GUARAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 97,12 % e 2,88 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

passivos.
5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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{g PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
m"gaico Relatério de Andlise. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
Retorno e Meta de idad lados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorne Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeira 75.134.655,08 92.614,20 1.088.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Feveraira 74.918.816,18 6.500.100,24 1.035.822,35 81.023.680,42 650.505,34 1.410.808,75 0,81% 1,83% 1.71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo £1.033.680,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132.61 818.051,72 2.220.858,47 1,00% 2,85% 0,04% 3.20% 86,72% 0,24%
Abril 82 578,132,681 3.751.585,48 3.786.708,08 83.478.494,95 935.502,96 3.185.381,43 1,13% a,01% 0,83% 4,14% 96,80% 0,24%
Maio £3.478.494,95 6.595.053,54 4.054.328,28 86.965.953,17 945,832,568 4.111.193,99 1,10% 5,18% 0,88% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,80 1.082.634,12 89.017.795,50 945.219,65 5.056.413,64 1,07% 6,29% 0,64% 552% 113,85% 0,03%
Julha 20.017.795,59 4.717.528,76 2.413.371,80 92.410.127,21 1.088.174,66 6.144.588,30 1,19% 7,55% 0,72% 6,28% 120,25% 0,00%
Agosio 92.410.127,21 6.572.102,50 4.775.283,54 95.361.430,72 1.154.484 46 7.290.072,76 1,23% 8,87% 0,31% B61% 134,24% 3.27%
Setsmbro 95.361.430.72 5.363.176.45 2.276.992,60 99.547.225.87 1.099.611,30 8.398.684,06 1.12% 10.09% 0,82% 7.59% 132.90% 0.19%
Outubro 90.547.225.87 2.561.402 40 1.175.391.44 102.170.543 41 1.237.306,58 9.635.990,64 1.23% 11,44% 0,55% B.18% 139.80% 0,19%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econ6mico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,20%, representando um montante de RS 1.176.275,05 (hum milh3o, cento e setenta e seis mil,
duzentos e setenta e cinco reais com cinco centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. 1.175.388 66 0,00 0,00 1.1480 284,534 14 895 68 127% 1.27% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM... 1.708.191 41 0,00 0,00 1.729.825,39 2163398 127% 1,27% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 2.047.072,46 0,00 0,00 2.072.861,96 25.789,50 1,26% 1,26% 0,06%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.056.631,32 0,00 0,00 11.195.481,22 138.858,50 1.26% 1.26% 0.03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENG 14 871.064, 597 0,00 0,00 15.056 586,51 18552154 1,25% 1.25% 0,02%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 668.279,31 0,00 0,00 676.594,71 831640 1.24% 1.24% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADAFIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 9.318.576,89 221.402.40 75.391.44 9.583.023,94 118.434,09 1.24% 1.27% 0.02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR. 48 6A7.016,73 2.340.000,00 1.100.000,00 50.550.678,38 623 661,65 1.22% 1.27% 0,02%
SECURITY FI RENDA FIxXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... T71.273,39 0,00 0,00 T77.446,31 617292 0,80% 0,80% 0,06%
LETRA FINANCEIRA DAYCOWVAL 3.730.701,13 0,00 0,00 3.760.485,94 29.784.81 0,80%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 167575017 0,00 0,00 1.685.161,32 941115 0,56% 0.56% 0.30%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 546.142,03 0,00 0,00 545.166,05 -975,98 <0,18% 0,18% 0,19%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 426.965,63 0,00 0,00 421.736,04 -6.229,59 -1,22%

Total Renda Fixa 96.683.056,10 2.561.402,40 1.175.391,44 99.245.342,11 1.176.275,05 1,20% 0,03%

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més retorno
positivo de 2,13%, representando um montante de RS 61.031,53 (sessenta e um mil, trinta e um reais
com cinquenta e trés centavos).

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorne (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 2.661.335,09 0,00 0,00 272264413 61.309,04 2,30% 2,30% 5,80%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 202.834,66 0,00 0,00 202.557.16 -277,50 -0.14% 0.14% 0.22%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,02 0,00 0,00 001 0,01 -50,00% 0,04% 0,07%

Total Renda Varidvel 2.864.169,77 0,00 0,00 2.925.201,30 61.031,53 2,13% 541%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,23%, ou RS 1.237.306,58 (hum milhdo, duzentos e trinta
e sete mil, trezentos e seis reais com cinquenta e oito centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compode a carteira de investimentos do GUARAPREV, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BANCO BRADESCO: 1,16% BMNY MELLOM SERWICOS
. FINANCEIROS: 0,76%
ITAL UMIBANCO: 1,65%
BFL CAPITAL: 0,73%
RJI CORRETORA DE WALORES: 2,06%

BANCO DAYCOVAL: 7,01%

CAlXA ECONOMICA FEDERAL: 25,69%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
&0,89%

GESTORES

SECURITY ADMINISTRADORA DE
RECURS0S: 0,76%:

BAMCO BRADESCO: 1,16% i
DS ARFAMAE5T5e
GRAPHEN INVESTIMENTOS: 2,06% RJI CORRETORA DE VALORES: 0,00%
TARPOM INVESTIMENTOS: 2,66%
BANCO DAYCOWVAL: 3,68%

ITAL ASSET MANAGEMENT: 1,69%

CARGA DTVM 5.4; 25,69%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
60,89%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

“passivos”.

e AUSTRO IMA-B FIC RENDA FIXA — mudancga de resolugao;
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e SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP - mudanga de resolugdo

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULDS PRIVADOS: 3,67%
CREDITO PRIVADO: 1,42%
AGOES - LIVRES: 2,66% IMA-B: 2,18%

DISP. FINAMCEIRA: 0,21% FIP: 0,20% — FIDC: 0,41%
: IRF-M 1: 2,02%

CDI: B7 14%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do GUARAPREV apresenta 53,20% do
Patrimonio Liquido (PL) em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos (art. 79, I, “b”, da Res. n? 4.963/2021).

O GUARAPREYV investe em Letras Financeiras — LF, de emissdo do banco DAYCOVAL com vencimento
em setembro de 2028, taxa de contrata¢do de 6,42% + a variacdo do IPCA ao ano, e que conta com
notas adequadas de rating! pelas principais agencias de rating do mundo.

L https://ri.daycoval.com.br/pt/informacoes-financeiras/classificacao-de-risco-ratings
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# Banco Daycoval Rel vestidores © Alto Contraste  PT |EN

- ~
b c-{ nco D EI_YCOVEII Sobre o Daycoval ~ Governanga Corporativa  Informagdes Financeiras  Informagdes aos Investidores  Servigos % Q
-

Classificagdo de Risco
(Ratings)

Agéncia/Relatério  Classificagéo Tipo Ultimo Relatério
BB Perspectiva Estavel | Moeda Estrangeira (IDR Longo Prazo) Margo, 2025
Fitch Ratings
AA+(bra) Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Margo, 2025
Moody’s Global Bal Escala global para depésitos em moeda local longo prazo (Perspectiva estdvel) Outubro, 2024
Moccviiiec AA+.br Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Outubro, 2024
RISKbank - BRLP 3 - Baixo risco para Longo prazo (até 5 anos) Maio, 2025
BB- Perspectiva Estdvel (Escala Global) Fevereiro, 2025
Standard & Poor's
brAA+ Perspectiva Estavel (Escala Nacional) Fevereiro, 2025

Destacamos que a classificagdo do Banco em todos os ratings apresentados acima demonstra o baixo nivel de risco e a solidez conquistada pelo Daycoval em suas
operagoes. As informagdes obtidas pelos respectivos ratings sGo amplamente consideradas pelo mercado financeiro, no entanto, ndo deve ser compreendida como
recomendagdo de investimento para todos os efeitos.

Fonte: site do banco Daycoval — print da tela em 14/11/2025.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta exposi¢dao em fundos de
investimentos em direitos creditérios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em ac¢des, fundos multimercados e de participacGes.

Sub-segmento Valor % Caracteristica
TITULOS PRIVADOS 3.760.485,94 3,67% 3 TITULOS PRIVADOS - R$ 3.760.485,94 - 3,6691%
CREDITO PRIVADO 1.454.041,02 1,42% % CREDITO PRIVADO - RS 1.454.041,02 - 1,4187%
IMA-B 2.230.327,37  2,18%

% LONGO PRAZO - R$ 2.652.063,41 - 2, 5876%

FIDC 42173604 041%
IRF-M 1 2072.861,96  202%
Ccol 89.305.889,78  B87,14% ¥ CURTO PRAZO - R§ 91.699.517,62 - 89,4705%
DISP. FINAMCEIRA 32076588  0,31%
ACOES - LIWRES 2722 644,13 2,66% + ACOES-R$ 2.722.644,13 - 2, 6565%
FiP 20255717  0,20% % FIP-R$ 202.557,17 - 0,1976%
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 3 & 9
B nvestimentos [ IPCA + 5,14% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,55%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolucdo do Patriménio

120.000.000,00 Out 2025

100.000,000,00 @ Patriménio: 102.491.309,29 ®

80.000.000,00

60.000.000,00

Patrimdnio (R$)

40.000.000,00

20.000.000,00

0,00

T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2{ Qut 2025

No més anterior ao de referéncia, o GUARAPREV apresentava um patrimdnio liquido de RS
99.761.548,71 (noventa e nove milhdes, setecentos e sessenta e um mil, quinhentos e quarenta e oito
reais com setenta e um centavos.

No més de referéncia, o GUARAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 102.491.309,29 (cento e
dois milhGes, quatrocentos e noventa e um mil, trezentos e nove reais com vinte e nove centavos).
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5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. 1.175.388 66 0,00 0,00 1.180 284 34 14 885,68 127% 1.27% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM 1.708.191,41 0,00 0,00 1.729.825,39 2163398 127% 1.27% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC .. 2.047.072,46 0.00 0,00 2.072.861,98 25.789,50 1,26% 1.26% 0.06%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.056.631,32 0,00 0.00 11.195.491,22 138.859.90 1.26% 1.26% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 14.871.064,97 0.00 0.00 15.056.586,51 185.521.54 1.25% 1.25% 0,02%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 668.278,31 0,00 0,00 676.594 71 8.315,40 1,24% 1,24% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA REFEREM... 9.318.578,89 221.402,40 75.391.44 9.583.023,94 118.434,09 1.24% 1.27% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 48.687.016,73 2.340.000,00 1.100.000,00 50.550.678,38 623.661.65 1.22% 1.27% 0,02%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI GREDITO PRI... 771.273,39 0.00 0.00 77744631 6.172,92 0.80% 0.80% 0.06%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.730.701,13 0,00 0.00 3.760.485,94 29.784.81 0.80%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.675.760,17 0,00 0,00 1.685.161,32 9.411,15 0,66% 0,56% 0,30%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 546.142,03 0,00 0.00 545.166,05 -975.98 -0,18% 0,18% 0,19%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 426.965,63 0.00 0.00 421.736,04 -5.229.59 -1,22%
Total Renda Fixa 96.683.056,10 2.561.402,40 1.175.391,44 99.245.342,11 1.176.275,05 1,20% 0,03%
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorne (R$) Retorna (%) (%) Instit Var - Miés
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 2.661.335,09 0,00 0,00 2.722.644,13 61.309,04 2,30% 2,30% 5,80%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 202.834,66 0,00 0,00 202.557,16 -277,50 0,14% 0,14% 0,22%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,02 0,00 0,00 0,01 0,01 -50,00% 0,04% 0,07%
Total Renda Varidvel 2.864.169,77 0,00 0,00 2.925.201,30 61.031,53 2,13% 541%

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras, na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e RS 2.561.402,40 em aplicacbes e

RS 1.175.391,44 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

RS 0,00 em aplicagbes e
RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

RS 2.561.402,40 em aplicacBes e
RS 1.175.391,44 em resgates

RS$ 1.176.275,05 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,20 %;
RS 61.031,53 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 2,13% e;
RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
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CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/10/2025 Aplicagdo 500_000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/10/2025 Aplicagdo '1.135.000,00
13.077.418/0001-423 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF €€ RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/10/2025 Resgate '15_000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 24/10/2025 Resgate "500.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23/10/2025 Resgate '600.000,00
11.046.645,/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP 16/10/2025 Aplicagio '1.160.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP 09/10/2025 Aplicagdo '45_000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/10/2025 Aplicagdo 51_402,40
13.077.418/0001-42 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 06/10/2025 Resgate 591,44
13.077.418/0001-423 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF €€ RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 06/10/2025 Resgate %U_UUU,UU

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,19 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,03 %, e
no segmento de renda variavel é de 5,41%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do GUARAPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do GUARAPREV possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,47% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do GUARAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
GUARAPREV a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitadas andlises de fundos de Investimentos no més de referéncia pelo GUARAPREV a
Consultoria de Investimentos contratada os seguintes fundos de investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
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Nao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

wra de Guaratuba

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao houve, no més de referéncia, acbes adotadas para mitigar os riscos relacionados ao plano de
contingéncia em fundos de investimentos.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado inicialmente pelo gestor dos recursos do GUARAPREV e disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos, possibilitando a inclusdo de observagdes pertinentes. Apds a
analise conjunta, as alteracdes consensuais foram consolidadas e incorporadas a versao final, que foi
novamente encaminhada ao Comité, sem que houvesse novas solicitagdes de ajuste.

A carteira de investimentos do GUARAPREV encerrou outubro de 2025 com saldo de RS
102.491.309,29, registrando retorno de 1,23% no més e acumulando 11,44% no ano, desempenho
superior a meta atuarial acumulada de 8,18%. Esse resultado decorre, principalmente, da
predominancia de ativos indexados ao CDI, que garantiram estabilidade e liquidez em um ambiente
de juros elevados.

A exposicdo em fundos compostos exclusivamente por titulos publicos federais de curto e médio prazo
— enquadrados no art. 79, |, “b” — representa 53,20% da carteira, permanecendo como eixo central
da estratégia. Recomendamos a continuidade dessa alocagdo, bem como a manutengdo dos aportes
nesse segmento, priorizando fundos atrelados ao CDI. Tal diretriz se mostra adequada diante da
estabilidade da taxa SELIC em 15,00% ao ano, com perspectiva de manutengdo em niveis elevados,
conforme sinalizages atuais do mercado.

Nesse cenario, considera-se oportuno iniciar, de maneira gradual e responsavel, a diversificagcdo para
fundos que atuam em vértices intermedidrios da curva de juros, preservando o perfil conservador do
RPPS.

Nos vértices de curto prazo, a soma das exposicoes em fundos referenciados ao CDI e IRF-M1 alcanga
89,47%, reforcando a aderéncia da carteira ao perfil do Instituto e ao contexto de juros altos, com
baixa volatilidade.

A renda varidvel representa 2,86% do portfdlio, refletindo postura conservadora diante das incertezas
do mercado financeiro e da volatilidade do IBOV. Embora o Comité tenha autorizado alocacdo de até
30%, optou-se por permanecer com uma participa¢do reduzida, mantendo margem para eventuais
movimentos futuros. Com os sinais de maior estabilidade econémica, os membros seguem avaliando,
de forma cautelosa, possiveis ampliacGes graduais dessa exposi¢do ao longo do exercicio, sempre com
foco em retornos consistentes no longo prazo e na gestdo criteriosa dos riscos.

Diante dos resultados alcancados, que demonstram aderéncia a Politica de Investimentos e
cumprimento da meta atuarial no quadrimestre, concluimos que ndo ha elementos que justifiquem a
rejeicdo das recomendacgOes apresentadas. Assim, este parecer é aprovado, em consonancia com as
deliberagdes do Comité de Investimentos realizadas em 14 de novembro de 2025.
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Por fim, recomenda-se sua submissdao ao Conselho Administrativo para deliberagao e ao Conselho
Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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PODER EXECUTIVO
ESTADO DO PARANA

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DO BALANGO ORCAMENTARIO

ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL

JANEIRO A OUTUBRO 2025/MENSAL OUTUBRO

RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
RECEITAS N A?Ei\(:gﬁgA No Bimestre RE(;,I)EITAS REAI;.LZ ? Bl:i::ire % SALDO
(a) (b) (b/a) (c) cla (a-c)

RECEITAS (EXCETO INTRA-ORCAMENTARIAS) (1) 33.070.000,09 33.070.000,00 3.699.864,69 11,19 47.696.274,45 144,23 -14.626.274,45
RECEITAS CORRENTES 33.070.000,09 33.070.000,00 3.699.864,69 11,19 47.696.274,45 144,23 -14.626.274,45
MELll-’\(lOPinTOS TAXAS E CONTRIBUIGOES DE 0.0d 0.0d 0,00 0.0d 0,00 0.0d 0,00
Impostos 0,09 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxas 0,09 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contribuicdo de Melhoria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CONTRIBUICC)ES 31.013.000,09 31.013.000,09 2.434.672,63 7,89 33.742.604,1(§ 108,804 -2.729.604,10
ContribuicBes Sociais 31.013.000,09 31.013.000,09 2.434.672,63 7,89 33.742.604,1(§ 108,804 -2.729.604,10
ContribuicBes Econdmicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S S o oo S
"umina(;éc:)nglé)gjl:ggo para o Custeio do Servigo de 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
RECEITA PATRIMONIAL 1.673.000,09 1.673.000,00 1.243.789,64 74,34 9.828.018,19 587,45 -8.155.018,18§
Exploracéo do Patrimonio Imobiliario do Estado 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Valores Mobiliarios 1.673.000,09 1.673.000,00 1.243.789,64 74,34 9.828.018,19 587,45 -8.155.018,18§
Exploracédo de Recursos Naturais 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Exploracéo do Patrimdnio Intangivel 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cesséo de Direitos 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas Patrimoniais 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA AGROPECUARIA 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA INDUSTRIAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITA DE SERVICOS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Servigos Administrativos e Comerciais Gerais 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
o Traniz;ig;os e Atividades Referentes a Navegagéo e 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0.0d 0,00
Servicos e Atividades referentes a Saude 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Servicos e Atividades Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros Servigos 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TRANSFERENCIAS CORRENTES 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Transferéncias da Uniéo e de suas Entidades 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
o de Su;ags{;zjrfgec;as dos Estados e do Distrito Federal 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Emidadl’;ansferéncias dos Municipios e de suas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias de Instituicdes Privadas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Outras Instituicdes Publicas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias do Exterior 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Transferéncias 0,0Q 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 384.000,09 384.000,09 21.402,409 5,57 4.125.652,17] 1.074,39 -3.741.652,17
Multas Administrativas, Contratuais e Judiciais 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Indenizages, Restituicdes e Ressarcimentos 0.0d 0,0d 0,00 0.0d 122.502,99 0.0d -122.502,99
Patriméﬁszngugliirfgms e Valores Incorporados ao 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Multas e Juros de Mora das Receitas de Capital 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Demais Receitas Correntes 384.000,00 384.000,00 21.402,40 5,57 4.003.149,19 1.042,49 -3.619.149,18
RECEITAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito - Mercado Interno 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito - Mercado Externo 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienagao de Bens Méveis 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienagao de Bens Iméveis 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
RECEITAS N A?Ei\(:gﬁgA No Bimestre RE(;,I)EITAS REAI;.LZ ? Bl:i::ire % SALDO
(a) (b) (b/a) (c) cla (a-c)

Alienacéo de Bens Intangiveis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AMORTIZAGCOES DE EMPRESTIMOS 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias da Uni&o e de suas Entidades 0.0d 0.0d 0,00 0.0d 0,00 0.0d 0,00
o de su;’;ags:%raégg;as dos Estados e do Distrito Federal 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Emidad‘g;ansferéncias dos Municipios e de suas 0,0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias de Instituicdes Privadas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Outras Instituicdes Publicas 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Transferéncias do Exterior 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Identiﬁc';rdTszeréncias Provenientes de Depésitos Nao 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Demais Transferéncias de Capital 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Integralizagé@o do Capital Social 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo das Disponibilidades do Tesouro 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0,0d 0,00
Resgate de Titulos do Tesouro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RECEITAS (INTRA-ORCAMENTARIAS) (1) 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL DAS RECEITAS (lll) = (1 + 11) 33.070.000,09 33.070.000,00 3.699.864,69 11,19 47.696.274,45 144,23 -14.626.274,45
S\I;’)ERACC)ES DE CREDITO / REFINANCIAMENTO 0.0d 0,0d 0,00 0,0d 0,00 0.0d 0,00
Operagdes de Crédito - Mercado Interno 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Contratual 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Operagdes de Crédito - Mercado Externo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
Contratual 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TOTAL DAS RECEITAS (V) = (Il +1V) 33.070.000,09 33.070.000,09 3.699.864,69 11,19 47.696.274,45 144,23 -14.626.274,45
DEFICIT (VI)t 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
TOTAL COM DEFICIT (VII) = (V + VI) 33.070.000,09 33.070.000,09 3.699.864,69 11,19 47.696.274,45 144,23 -14.626.274,45
SALDOS DE EXERCICIOS ANTERIORES 0,09 0,09 0,00 0,09 0,00 0,09 0,00
RF’IT:’escursos Arrecadados em Exercicios Anteriores - 0,04 0,0d 0.0d 0,0d 0.0d 0,0d 0,04
Adilijgséiélsvit Financeiro Utilizado para Créditos 0,04 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0,04
Reabertura de Créditos Adicionais? 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

www.elotech.com.br
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PODER EXECUTIVO
ESTADO DO PARANA

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

DEMONSTRATIVO DO BALANGO ORGAMENTARIO
ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
JANEIRO A OUTUBRO 2025/MENSAL OUTUBRO

RREO - Anexo 1 (LRF, Art. 52, inciso |, alineas "a" e "b" do inciso Il e §1°) R$ 1,00
BoTAG e DESPESAS EMPENHAlDAS DESPESAS LIQUIDAIE)AS DESPESAS | mscrmasem

DESPESAS INICIAL ATUALIZADA No .A‘e 0 SALR No .Ate 0 SALDO P‘EIG’\?ESS‘%'IEEO oo

Bimestre Bimestre Bimestre Bimestre
(d) (e) [U) 9)=(e-f (h) ()=(e-h) (0] (k)

DESPESAS (EXCETO INTRA-ORGAMENTARIAS) (VITT) 33.070.0000d 33.070.0000q 2.385.083,17] 23.707.10814  9.362.8901,89  2.389.075,67] 23.660.6551  9.409.344,84 21.890.198,1 46.452,97]
DESPESAS CORRENTES 33.020.000,00  33.020.000,0  2.385.083,17 23.691.86307]  9.328.136,99  2.389.07567] 23.645.410,1  9.374.589,90 21.874.953,07 46.452,97]
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 31.930.000,0d 31.930.0000q  2.308.784,8] 23.023.367,93  8.906.632,0] 2.308.784,8) 23.022.778,74  8.907.221,29 21.273.297,49 589,19
JUROS E ENCARGOS DA DIiVIDA 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,04
OUTRAS DESPESAS CORRENTES 1.090.000,04  1.090.000,09 76.298,34 668.495,14 421.504,89 80.290,84 622.631,39 467.368,6 601.655,59 45.863,79
DESPESAS DE CAPITAL 50.000,09 50.000,0 0,09 15.245,04 34.754,97 0,09 15.245,04 34.754,97 15.245,09 0,09
INVESTIMENTOS 50.000,0 50.000,0 0,09 15.245,04 34.754,97 0,09 15.245,04 34.754,9 15.245,09 0,09
INVERSOES FINANCEIRAS 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,04
AMORTIZAGAO DA DiVIDA 0,04 0,04 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09 0,09 0,09 0,04
RESERVA DE CONTINGENCIA 0,04 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,04
DESPESAS (INTRA-ORGAMENTARIAS) (IX) 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
SUBTOTAL DAS DESPESAS (X) = (VIII + IX) 33.070.0000d 33.070.0000q  2.385.083,17] 23.707.108,19  9.362.8901,89  2.389.075,67] 23.660.655,1  9.409.344,84 21.890.198,1 46.452,97]
AMORTIZAQAO DA DiVIDA / REFINANCIAMENTO (X1 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d 0.0d
Amortizacdo da Divida Interna 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Mobiliaria 0,04 0,09 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09 0,09 0,09 0,04
Divida Contratual 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,04
Amortizagéo da Divida Externa 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Mobiliaria 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
Divida Contratual 0,04 0,09 0,09 0,04 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09
TOTAL DAS DESPESAS (XII) = (X + XI) 33.070.000,0q  33.070.000,0  2.385.083,17 23.707.10819  9.362.891,89  2.389.075,67] 23.660.6551d  9.409.344,89 21.890.198,19 46.452,971
SUPERAVIT (XIIl) 0,0 0.0d 00d 23980.1663d 2398916630 00d 24.035619,27 00d 2580607630 0,0
TOTAL COM SUPERAVIT (XIV) = (XII + XIII) 33.070.000,0 33.070.000,0  2.385.083,17 47.696.274,49 -14.626.274,49  2.389.075,67] 47.696.274,49 00q 47.696.274,49 46.452,97]
RESERVA DO RPPS 0,04 0o 131478154 23961.902,0 2396199299 004 o00d 2400844599 009 0,04

FONTE: Sistema Elotech Gestéo Publica Unidade Responsavel GUARAPREV
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

LA
MOsaiCco

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI... D+0 Nao ha 2.072.861,96 2,03% 1.137 0,02% 7°lb
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA... D+0 Nao ha 50.550.678,38 49,48% 256 0,13% 7°1b
06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXAS... D+0 Nao ha 1.729.825,39 1,69% 3.459 0,00% 7°lb
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 N&o ha 9.583.023,94 9,38% 1.361 0,04% 7°1lla
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Nao ha 1.190.284,34 1,16% 755 0,01% 7°1l a
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 11.195.491,22 10,96% 639 0,12% 7°1lla
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 15.056.586,51 14,74% 1.313 0,06% 7°1l a
11.784.036/0001-20 LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 1.685.161,32 1,65% 28 2,18% 7°1lla
62.232.889/0001-90 LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 N&o se aplica 3.760.485,94 3,68% 0,00% 7° 1V
12.440.789/0001-80 LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 421.736,04 0,41% 70 0,65% 7°Va
10.783.480/0001-68 DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIV... D+5du N&o ha 676.594,71 0,66% 86.689 0,03% 7°Vb
09.315.625/0001-17 SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D+90 ou... 18 meses 777.446,31 0,76% 14 6,28% 7°VDb
39.346.123/0001-14 TARPON GT INSTITUCIONAL FIF D+92 Nao ha 2.722.644,13 2,66% 213 0,21% 8l
12.231.743/0001-51 AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA N&o se ... N&o se aplica 202.557,16 0,20% 40 1,29% 10011
15.798.354/0001-09 LSH FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% 10011
19.391.026/0001-36 AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 545.166,05 0,53% 25 3,72% NE

Total para calculo dos limites da Resolugao 102.170.543,41
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 320.765,88 Artigo 6°
PL Total 102.491.309,29
Pégina 1 de 14 Mosaico Consultoria
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocacgao - 2025

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira GAP_
Inf Alvo Sup Superior
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,19% 100,00% 102.170.543,41
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 54.353.365,73 53,20% 0,00% 60,50% 100,00% 47.817.177,68
Artigo 7°, Inciso IlI, Alinea a 60,00% 38.710.547,33 37,89% 0,00% 20,91% 60,00% 22.591.778,72
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 3.760.485,94 3,68% 0,00% 5,00% 20,00% 16.673.622,74
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 421.736,04 0,41% 0,00% 0,60% 1,00% 599.969,39
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 1.454.041,02 1,42% 0,00% 2,00% 5,00% 3.654.486,15
Desenquadrado - RF 0,00% 545.166,05 ‘ 0,00% 0,00% 0,00% -545.166,05
Total Renda Fixa 100,00% 99.245.342,11 97,14% 0,00% 93,20% 286,00%
RENDA FIXA 99.245.342,11
B RENDA VARIAVEL 2.722.644,13
. ESTRUTURADOS 202.557,17
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/x& PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocacao - 2025

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira s i
Inf Alvo Sup el
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 2.722.644,13 2,66% 0,00% 3,00% 30,00% @ 27.928.518,89
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,40% 10,00%  10.217.054,34
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 202.557,17 0,20% 0,00% 0,40% 5,00% 4.905.970,00
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.108.527,17
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 2.925.201,30 2,86% 0,00% 6,80% 50,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.217.054,34
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
| A 7ima v B7eva
eve BINe e [ o0
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Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

BANCO DAYCOVAL

TARPON INVESTIMENTOS
GRAPHEN INVESTIMENTOS

ITAU ASSET MANAGEMENT

BANCO BRADESCO

SECURITY ADMINISTRADORA DE REC...

RENDAASSET MANAGEMENT
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT

RJI CORRETORA DE VALORES

Valor

62.206.564,28
26.252.077,73
3.760.485,94
2.722.644,13
2.106.897,36
1.729.825,39
1.190.284,34
777.446,31
747.723,21
676.594,71

0,01

% S/ Carteira

60,89
25,69
3,68
2,66

2,06

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

e Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e
L Gestédo . - . . .

¢ carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por

um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em

regulamentagdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

MOSaIco

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,71% 9,78% 2,17% 4,71% 12,01% 25,55% - -

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -1,23% -1,42% 3,61% 2,01% -2,32% -11,01% - -

IRF-M 1 (Benchmark) 1,29% 12,25% 3,78% 7,31% 13,68% 25,22% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,26% 11,96% 3,68% 7,12% 13,33% 24,50% 0,06% 0,39%
IMA-B (Benchmark) 1,05% 10,57% 2,44% 4,69% 7,69% 13,74% - -
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,18% -13,77% -2,72% -5,82% - -16,42% 0,19% 307,44%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,56% 6,22% 1,47% 2,81% 2,75% 3,18% 0,30% 3,02%

CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,26% 11,88% 3,69% 7,39% 13,72% 26,43% 0,03% 0,10%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,28% 11,91% 3,71% 7,43% 13,71% 26,35% 0,02% 0,10%

ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,27% 11,69% 3,68% 7,34% 13,57% 25,95% 0,01% 0,08%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,27% 11,91% 3,71% 7,42% 13,79% 27,21% 0,01% 0,09%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,24% 12,20% 3,74% 7,54% 13,94% 28,33% 0,03% 0,14%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 11,89% 3,69% 7,40% 13,73% 26,59% 0,02% 0,10%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,80% 7,49% 2,33% 4,70% 8,60% 15,80% 0,06% 0,14%

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,27% 11,74% 3,69% 7,37% 13,63% 26,07% 0,02% 0,08%
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
D Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Mosaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| IPCA (Benchmark) 0,09% 3,73% 0,46% 1,23% 4,68% 9,66% - -
‘ LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - - - - - - - -
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ibovespa (Benchmark)

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

IPCA (Benchmark)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark)

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

2,26%

2,30%

0,09%

0,04%

0,80%

-0,14%

Ano 3M
24,32% 12,38%
25,31% 6,50%

3,73% 0,46%
-243,35% 83,90%
10,64% 2,41%

-1,08% -0,39%

6M

10,72%

1,04%

1,23%

84,34%

5,20%

-0,77%

12M

15,29%

20,07%

4,68%

-243,17%

13,06%

-1,41%

24M

32,17%

47,14%

9,66%

-242,09%

27,91%

16,90%

VaR Més Volatilidade 12M
5,80% 15,49%
0,07% 196,60%
0,22% 0,52%
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

MOSaIco

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2025)

BANCO BRADESCO: 1,16%
ITAU UNIBANCO: 1,69%
Rl CORRETORA: 2,06%

BNY MELLON: 0,76%
BFL CAPITAL: 0,73%

BANCO DAYCOVAL: 7,01%

BB GESTAO 62.206.564,28
Bl crixa EcONOMICA  26.252.077,73
I BANCO DAYCOVAL  7.159.724,78
1| Ryl CORRETORA 2.106.897,37
CAIXA ECONOMICA: 25,69% I iTAU UNIBANCO 1.729.825,39

I BANCO BRADESCO  1.190.284,34
BB GESTAO: 60,89%

I BNY MELLON 777.446,31
| BFL CAPITAL 747.723,21
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/‘A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
c"‘EEi"-C 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2025)

FIDC: 0,41%
CREDITO PRIVADO: 1,42%

IRF-M 1: 2,02%
IMA-B: 2.18% DISP. FINANCEIRA: 0,31%

FIP: 0,20%

ACOES - LIVRES: 2,66%
TITULOS PRIVADOS: 3,67%

CDI: 87,14%
m CDI 89.305.889,78 TITULOS PRIVADOS ~ 3.760.485,94 m ACOES - LIVRES 2.722.644,13 mIMA-B 2.230.327,37
mIRF-M 1 2.072.861,96  m CREDITO PRIVADO 1.454.041,02 mFIDC 421.736,04  m DISP. FINANCEIRA 320.765,88
= FIP 202.557,17
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

MOSaIco

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0,81% 1,83% 1,71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3,29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,89 1.082.634,12 89.017.795,59 945.219,65 5.056.413,64 1,07% 6,29% 0,64% 5,52% 113,85% 0,03%
Julho 89.017.795,59 4.717.528,76 2.413.371,80 92.410.127,21 1.088.174,66 6.144.588,30 1,19% 7,55% 0,72% 6,28% 120,25% 0,09%
Agosto 92.410.127,21 6.572.102,59 4.775.283,54 95.361.430,72 1.154.484,46 7.299.072,76 1,23% 8,87% 0,31% 6,61% 134,24% 3,27%
Setembro 95.361.430,72 5.363.176,45 2.276.992,60 99.547.225,87 1.099.611,30 8.398.684,06 1,12% 10,09% 0,92% 7,59% 132,90% 0,19%
Outubro 99.547.225,87 2.561.402,40 1.175.391,44 102.170.543,41 1.237.306,58 9.635.990,64 1,23% 11,44% 0,55% 8,18% 139,80% 0,19%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

11,44%

8,18%

0 3 6 9
@ Investimentos @ IPCA + 5,14% a.a.
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.175.388,66 0,00 0,00 1.190.284,34 14.895,68 1,27% 1,27% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM... 1.708.191,41 0,00 0,00 1.729.825,39 21.633,98 1,27% 1,27% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 2.047.072,46 0,00 0,00 2.072.861,96 25.789,50 1,26% 1,26% 0,06%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.056.631,32 0,00 0,00 11.195.491,22 138.859,90 1,26% 1,26% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 14.871.064,97 0,00 0,00 15.056.586,51 185.521,54 1,25% 1,25% 0,02%
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 668.279,31 0,00 0,00 676.594,71 8.315,40 1,24% 1,24% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 9.318.578,89 221.402,40 75.391,44 9.583.023,94 118.434,09 1,24% 1,27% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 48.687.016,73 2.340.000,00 1.100.000,00 50.550.678,38 623.661,65 1,22% 1,27% 0,02%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 771.273,39 0,00 0,00 777.446,31 6.172,92 0,80% 0,80% 0,06%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.730.701,13 0,00 0,00 3.760.485,94 29.784,81 0,80% - -
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.675.750,17 0,00 0,00 1.685.161,32 9.411,15 0,56% 0,56% 0,30%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 546.142,03 0,00 0,00 545.166,05 -975,98 -0,18% -0,18% 0,19%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 426.965,63 0,00 0,00 421.736,04 -5.229,59 -1,22% - -
Total Renda Fixa 96.683.056,10 2.561.402,40 1.175.391,44 99.245.342,11 1.176.275,05 1,20% 0,03%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 2.661.335,09 0,00 0,00 2.722.644,13 61.309,04 2,30% 2,30% 5,80%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 202.834,66 0,00 0,00 202.557,16 -277,50 -0,14% -0,14% 0,22%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,02 0,00 0,00 0,01 -0,01 -50,00% 0,04% 0,07%
Total Renda Variavel 2.864.169,77 0,00 0,00 2.925.201,30 61.031,53 2,13% 5,41%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da
MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de

qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.
As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informacgdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros
exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes

podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administrag¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéio financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacéo. Os
riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso

proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores
Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolu¢ao CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos

servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contrataciio de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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