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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orcamentario ANEXO I
Analises de Fundos de Investimento ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

No cendrio internacional, os Estados Unidos j4 comegam a sentir os primeiros efeitos do choque
tarifario. Apesar de o PIB do segundo trimestre ter superado as expectativas, os indicadores
subjacentes apontam para um crescimento abaixo do potencial. O payroll de julho reforcou essa
percepcdo ao registrar criacdo de vagas abaixo do esperado, sinalizando perda de félego no mercado
de trabalho — ainda sem aumento expressivo nas demissdes, mas com menor dinamismo na gera¢ao
de empregos.

A inflacdo apresenta comportamento dividido: enquanto os servicos seguem em trajetdria de
desinflacdo, os bens registram aceleracdo de precos, impulsionada pelos repasses das tarifas. Diante
desse quadro, o Federal Reserve mantém postura cautelosa, aguardando sinais mais claros sobre a
intensidade e duragdo dos impactos tarifarios. A expectativa é que o pico desses efeitos ocorra no
segundo semestre, com a inflacdao de bens ainda pressionada e a atividade persistindo em ritmo fraco.
Nesse contexto, a combinagdo de mercado de trabalho enfraquecido e crescimento moderado deve
levar o Fed a retomar o ciclo de cortes de juros antes do fim do ano.
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NACIONAL

No cenario doméstico, a implementagdo de uma tarifa de 50%, acompanhada de uma ampla lista de
excegdes, tende a suavizar o impacto macroecondmico esperado para o segundo semestre. Apesar de
ruidos internos e externos, os ativos brasileiros apresentaram desempenho positivo. Os fundamentos
econdmicos sofreram mudancas marginais, com sinais de moderacdo no crescimento, sem clareza se
causados pela demanda ou pela oferta. A taxa de desemprego segue em 5,8% e a massa salarial cresce
13% nominalmente, sustentando o consumo, embora o crédito apresente desaceleracdo.

O segundo e o terceiro trimestres concentram fatores negativos, com politicas monetaria e fiscal
contracionistas, mas hda expectativa de reversdo fiscal em breve, com medidas que devem
contrabalancar os juros elevados. A inflacdo de curto prazo é contida por cdmbio estavel e sobreoferta
doméstica, mas o desafio estd em reduzir a demanda para garantir a convergéncia a meta. O Banco
Central mantém postura cautelosa, adiando o inicio de cortes na taxa de juros.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de julho/2025 que demonstra
gue as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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g PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO

m ggaico Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - 31/07/2025
Carteira idada de i i - base (Julho / 2025)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF Cl... D+0 Nao ha 1.752.237,91 1,90% 1.120 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA... D+0 Nao ha 45.565.426,50 49,32% 254 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAS... D+0 Né&o ha 1.668.504,72 1,81% 3.401 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 9.009.292,62 9,75% 1.348 0,04% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Nao ha 1.147.756,60 1,24% 721 0,01% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Né&o ha 10.796.613,09 11,69% 630 0,12% Artigo 7°, Inciso |ll, Alinea a
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 14.521.025,08 15,72% 1.285 0,06% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 1.660.722,51 1,80% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 Nao se aplica 3.681.353,19 3,98% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 407.042,20 0,44% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC REN... D+1du Nao ha 652.666,01 0,71% 52 0,59% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D+90 ou... 18 meses 759.771,51 0,82% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 203.354,50 0,22% 40 1.29% Artigo 10°, Inciso Il
LSH FIP MULTIESTRATEGIA Nao se Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Né&o ha 560.392,31 0,61% 25 3,72% Desenquadrado - RF
Total para célculo dos limites da Resolugido 92.386.158,77
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 198.901,88 Artigo 6°

PL Total 92.585.060,65

A carteira de investimentos do GUARAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 99,78 % e 0,22 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢gdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

passivos.
5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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mosa]co io de Andlise, ¢ Risco - Base: 31/07/2025
Retorno ¢ Meta de ili no ano de 2025
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1.01% 1.01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 081% 1,83% 171% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3.29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0.24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 516% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,89 1.082.634,12 88.993.827,13 921.251,19 5.032.445,18 1,05% 6,26% 0,64% 5,52% 113,34% 0,03%
Julho 88.993.827,13 4.717.528,76 2.413.371,80 92.386.158,77 1.088.174,68 6.120.619,86 1,19% 7,52% 0,72% 6,28% 119,80% 0,09%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos

atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,19%, representando um montante de RS 1.088.453,29 (hum milh3o, oitenta e oito mil, quatrocentos
e cinquenta e trés reais com vinte e nove centavos).

Ativos Renda Fixa
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA..
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE...
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM...
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ..
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI...
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior Aplicagdes

644.157,45

14.336.906,35

1.133.258,14

1.647.568,53

10.661.649,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

44.027.914,29 3.094.528,76

1.789.839,91

0,00

7.511.293,21 1.623.000,00

3.651.113,79
753.548,18
1.658.121,01
409.304,41

565.519,06

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

88.790.194,00 4.717.528,76

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.123.980,36
58.391,44
231.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.413.371,80

Saldo Atual
652.666,01
14.521.025,08
1.147.756,60
1.668.504,72
10.796.613,09
45.565.426,50
1.752.237,91
9.009.292,62
3.681.353,19
759.771,51
1.660.722,51
407.042,20
560.392,31

92.182.804,25

Retorno (R$)
8.508,56
184.118,73
14.498 46
20.936,19
134.963 42
566.963,81
20.789 44
105.999 41
30.239,40
6.223,33
2.601,50
-2.262,21
-5.126,75

1.088.453,29

Retorno (%)
1.32%
1.28%
1,28%
1.27%
1,27%
1,20%
1,16%
1,16%
0,83%
0,83%
0,16%
-0,55%
-0,91%

1,19%

(%) Instit
1,32%
1,28%
1.28%
127%
127%
1,28%
1,19%

1,29%

0,83%

0,16%

Var - Més
0,06%
0,01%
0,01%
0,00%
0,02%
0,00%
0,09%

0,02%

0,05%

0,27%

11,07%

0,09%

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més retorno
negativo de 0,14%, representando um montante de RS 278,61 (duzentos e setenta e oito reais com

sessenta e um centavos).

Ativos Renda Varidvel
LSH FIP MULTIESTRATEGIA
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Total Renda Variavel

Saldo Anterior Aplicagdes
0,01 0,00
0,01 0,00
203.633,11 0,00
203.633,13 0,00

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%)
0,00 0,01 0,00 0,00%
0,00 0,01 0,00 0,00%
0,00 203.354,50 -278,61 -0,14%
0,00 203.354,52 278,61 -0,14%

(%) Instit

0,08%

Var - Més

0,13%

0,22%

0,22%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,19%, ou RS 1.088.174,68 (hum milh3o, oitenta e oito mil,
cento e setenta e quatro reais com sessenta e oito centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do GUARAPREV, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES

BFL CAPITAL: 0,83%

BANCO BRADESCO: 1,24% BNY MELLON SERVICOS
ITAU UNIBANCO: 1,81% FAINANCEROS: 0.52%
Rl CORRETORA DE VALORES: 2,24% HIRAGDTVM: 1%

BANCO DAYCOVAL: 3,98%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 27,40%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
60,97%

GESTORES

SECURITY ADMINISTRADORA DE
RECURSOS: 0,82%

RENDA ASSET MANAGEMENT: 0,83%
BANCO BRADESCO: 1,24% PORTO SEGURO INVESTIMENTOS:
ITAU ASSET MANAGEMENT: 1,81% 0,71%
GRAPHEN INVESTIMENTOS: 2,24% RJI CORRETORA DE VALORES: 0,00%

BANCO DAYCOVAL: 3,98%

CAIXA DTVM S.A: 27,40%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
60,97%
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

“passivos”.

e AUSTRO IMA-B FIC RENDA FIXA — mudanca de resolucao.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULOS PRIVADOS: 3,98%
CREDITO PRIVADO: 1,53%

IMA-B: 2,40%
DISP. FINANCEIRA: 0,21% FIP: 0,22% FIDC: 0,44%

l IRF-M 1: 1,89%

CDI: 89,33%

Retratando uma gestdao MODERADA, a carteira de investimentos do GUARAPREV apresenta 53,02% do
Patrimonio Liquido (PL) em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos (art. 79, |, “b”, da Res. n2 4.963/2021).

O GUARAPREV investe em Letras Financeiras — LF, de emissdo do banco DAYCOVAL com vencimento
em setembro de 2028, taxa de contratacdo de 6,42% + a variagdo do IPCA ao ano, e que conta com
notas adequadas de rating? pelas principais agencias de rating do mundo.

L https://ri.daycoval.com.br/pt/informacoes-financeiras/classificacao-de-risco-ratings
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# Banco Daycoval Re s com Investidores © Alto Contraste  PT [EN

»J ~
l){{l'l LODayCOVal Sobre o Daycoval  Governanga Corporativa  Informagdes Financeiras  Informagdes aos Investidores  Servigos % O\
.

Classificagdo de Risco
(Ratings)

Agéncia/Relatério  Classificacdo Tipo mo Relatério
BB Perspectiva Estdvel | Moeda Estrangeira (IDR Longo Prazo) Margo, 2025
Fitch Ratings
AA+(bra) Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Margo, 2025
Moody's Global Bal Escala global para depésitos em moeda local longo prazo (Perspectiva estavel) Outubro, 2024
Moody's Local AA+.br Perspectiva Estavel | Rating Nacional Longo Prazo Outubro, 2024
RISKbank - BRLP 3 - Baixo risco para Longo prazo (até 5 anos) Maio, 2025
BB- Perspectiva Estdvel (Escala Global) Fevereiro, 2025
Standard & Poor’s
brAA+ Perspectiva Estdvel (Escala Nacional) Fevereiro, 2025

Destacamos que a classificagdo do Banco em todos os ratings apresentados acima demonstra o baixo nivel de risco e a solidez conquistada pelo Daycoval em suas
operagdes. As informagoes obtidas pelos respectivos ratings sGo amplamente consideradas pelo mercado financeiro, no entanto, nGo deve ser compreendida como
recomendagdo de investimento para todos os efeitos.

Fonte: site do banco Daycoval — print da tela em 15/08/2025.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em direitos creditorios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em ac¢des, fundos multimercados e de participacdes (0,22 %).

Sub-segmento Valor % Caracteristica
TITULOS PRIVADOS 3651.113,79  4,02% 9 TITULOS PRIVADOS - RS 3.651.113,79 - 4,0227%
CREDITO PRIVADO 1.397.70563 1,54% < CREDITO PRIVADO - R$ 1.397.705,63 - 1,5400%
IMA-B 2223.640,07  2,45%

9 LONGO PRAZO - R$ 2.632.944,48 - 2,9009%

FIDC 409.304,41  045%
IRF-M 1 1.789.839,91  1,97%
coI 79.318.590,19 87,39% 9 CURTO PRAZO - R$ 82.876.675,28 - 91,3120%
DISP. FINANCEIRA 1.768.24518  1,95%
FIP 203.633,13 0,22% 9 FIP-R$203.633,13-0,2244%
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

s

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,28%

7,52%
T

0 2 4 6
B Investimentos [ IPCA + 5,14% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,72%.

5.7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

Evolucdo do Patriménio

Jul 2025
100.000.000,00
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80.000.000,00
@
% 60.000.000,00
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20.000.000,00
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No més anterior ao de referéncia, o GUARAPREV apresentava um patriménio liquido de RS
90.762.072,31 (noventa milhGes, setecentos e sessenta e dois mil, setenta e dois reais com trinta e um
centavos).

No més de referéncia, o GUARAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 92.585.060,65 (noventa
e dois milhdes, quinhentos e oitenta e cinco mil, sessenta reais com sessenta e cinco centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA... 644.157 45 0,00 0,00 652.666,01 8.508,56 1,32% 1,32% 0,06%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC. 14.336.906,35 0,00 0,00 14.521.025,08 184.118,73 1,28% 1,28% 0,01%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.133.268,14 0,00 0,00 1.147.756,60 14.498,46 1,28% 1.28% 0,01%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM 1.647.568,53 0,00 0,00 1.668.504,72 20.936,19 1.27% 127% 0,00%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.661.649,67 0,00 0,00 10.796.613,09 134.963 42 1.27% 127% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 44.027.914,29 3.094.528,76 2.123.980,36 45.565.426,50 566.963,81 1,20% 1.28% 0,00%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC . 1.789.839,91 0,00 58.391,44 1.752.237,91 20.789,44 1,16% 1,19% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 7.511.293,21 1.623.000,00 231.000,00 9.009.292,62 105.999,41 1,16% 1.29% 0,02%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.651.113,79 0,00 0,00 3.681.353,19 30.239,40 0,83%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI.. 753.548,18 0,00 0,00 759.771,51 6.223,33 0,83% 0,83% 0,05%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.658.121,01 0,00 0,00 1.660.722,51 2.601,50 0,16% 0,16% 0.27%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 409.304 41 0,00 0,00 407.042,20 2.262,21 0,55%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 565.519,06 0,00 0,00 560.392,31 5.126,75 0,91% 0,91 11,07%
Total Renda Fixa 88.790.194,00 4.717.528,76 2.413.371,80 92.182.804,25 1.088.453,29 1,19% 0,09%

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,08% 0,13%
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 203.633,11 0,00 0,00 203.354,50 -278,61 0,14% 0,14 0,22%

Total Renda Variavel 203.633,13 0,00 0,00 203.354,52 -278,61 -0,14% 0,22%

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras, na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e R$4.717.528,76 em aplicacBes e
e R$2.413.371,80 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS$ 0,00 em aplicacbes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacgdes financeiras representaram o montante de:

e RS 4.717.528,76 em aplicacbes e
e RS 2.413.371,80 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:
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e R$1.088.453,29 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,19 %;

e -R$ 278,61 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a -0,14% e;

e RS$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

guaraprev@guaratuba.pr.gov.br

CNPJ Fundo Data Tipo Valor
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 31/07/2025 Aplicagdo '954.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/07/2025 Resgate "23.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/07/2025 Aplicagdo '19&000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/07/2025 Aplicagdo '195000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/07/2025 Resgate "198.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28/07/2025 Resgate %5.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 25/07/2025 Resgate %610.980,36
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25/07/2025 Resgate 3.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23/07/2025 Resgate 500000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22/07/2025 Resgate 34000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 22/07/2025 Resgate "10.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 14/07/2025 Aplicagdo "1.150.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/07/2025 Aplicagdo '1.230.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/07/2025 Aplicagdo '60.528,76
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 04/07/2025 Resgate '391,44
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03/07/2025 Resgate "1.108.000,00
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/07/2025 Aplicagdo '930.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 01/07/2025 Resgate %50.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,09 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,09 %, e
no segmento de renda variavel é de 0,22%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do GUARAPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do GUARAPREV possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 91,78% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do GUARAPREV.
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7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
GUARAPREV a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitadas andlises de fundos de Investimentos no més de referéncia pelo GUARAPREV a
Consultoria de Investimentos contratada os seguintes fundos de investimentos;

e 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO
DI;
e 24.022.566/0001-82 BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3do houve, no més de referéncia, a¢des adotadas para mitigar os riscos relacionados ao plano de
contingéncia em fundos de investimentos.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do GUARAPREV e disponibilizado
previamente aos membros do Comité de Investimentos, permitindo a inclusdo de consideragdes
relevantes. Apds a avaliagdo conjunta, as alteragdes consensuais foram formalizadas e incorporadas a
versdo final do documento, que foi novamente submetida ao Comité, sem que houvesse novas
demandas de modificacao.

A carteira de investimentos do GUARAPREV encerrou o més de julho de 2025 com saldo de RS
92.386.158,77, apresentando retorno de 1,19% no més e acumulando 7,52% no acumulado do ano,
superando a meta atuarial acumulada de 6,28%. Esse desempenho reflete, principalmente, a aloca¢do
predominante em ativos indexados ao CDI, que proporcionaram estabilidade e liquidez a carteira em
um ambiente de juros elevados.

A exposicdo em fundos de investimento compostos exclusivamente por titulos publicos de curto e
médio prazo, enquadrados no art. 79, |, “b”, representa 53,02% da carteira, mantendo-se como eixo
central da estratégia. Recomendamos a manutengdo dessa alocagao, bem como a continuidade dos
novos aportes neste segmento, priorizando fundos atrelados ao CDI. Tal posicionamento se mostra
prudente diante da estabilidade da taxa SELIC no patamar de 15,00% ao ano, cuja sinaliza¢cdo atual do
mercado considera manuteng¢do em niveis elevados por alguns meses a frente, em razdo do controle
inflacionario.

Nesse contexto, seria oportuno iniciar, de forma gradual e responsavel, a diversificacdo para fundos
com estratégia em vértices intermedidrios da curva de juros, como os atrelados ao CDI.
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Nos vértices de curto prazo, a exposicdo combinada nos fundos referenciados em CDI e IRF-M1 totaliza
91,44%, o que reforca a aderéncia da carteira ao perfil do RPPS e ao cendrio de juros altos, com baixa
volatilidade.

Na renda varidvel, a exposicado foi reduzida para 0,22% do total do portfdlio, refletindo uma postura
conservadora diante das incertezas do mercado financeiro e da volatilidade do IBOV. Embora o Comité
tenha autorizado uma alocagao de até 30%, optou-se por manter uma posicao reduzida, preservando
margem para eventuais movimentos futuros.

Com o cendario econdmico indicando sinais de maior estabilidade, os membros continuam avaliando,
de forma cautelosa, possiveis aumentos graduais na exposicdo a acdes ao longo do exercicio, sempre
com foco em retornos consistentes no longo prazo e em uma gestdo criteriosa dos riscos.

Diante dos resultados alcancados, que demonstram aderéncia a politica de investimentos e o
acompanhamento da meta atuarial no quadrimestre, concluimos que ndo ha elementos que
justifiguem a rejei¢cdo das recomendacGes apresentadas. Assim, este parecer é aprovado, estando em
conformidade com as deliberacdes do Comité de Investimentos realizadas em 13 de agosto de 2025.

Recomenda-se, por fim, sua submissdao ao Conselho Administrativo para deliberacdao e ao Conselho
Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2025)

Produto / Fundo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI...
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA...
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXAS...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE...

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC REN...

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P...

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA
LSH FIP MULTIESTRATEGIA
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Resgate

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1009
D+0
D+1260

D+1 du

D+90 ou...

Nao se ...

Nao se ...

Nao se ...

D+4

Caréncia
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

N&o se aplica
90 dias
Nao ha

18 meses

Nao se aplica

N&o se aplica

Nao se aplica

Nao ha

PL Total

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2025

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
1.752.237,91 1,90% 1.120 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
45.565.426,50 49,32% 254 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
1.668.504,72 1,81% 3.401 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
9.009.292,62 9,75% 1.348 0,04% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
1.147.756,60 1,24% 721 0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
10.796.613,09 11,69% 630 0,12% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
14.521.025,08 15,72% 1.285 0,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
1.660.722,51 1,80% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
3.681.353,19 3,98% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
407.042,20 0,44% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
652.666,01 0,71% 52 0,59% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
759.771,51 0,82% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
203.354,50 0,22% 40 1,29% Artigo 10°, Inciso Il
0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
0,01 0,00% 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
560.392,31 0,61% 25 3,72% Desenquadrado - RF

92.386.158,77
198.901,88 Artigo 6°

92.585.060,65
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Desenquadrado - RF

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%
0,00%

100,00%

Carteira $

0,00
48.986.169,13
37.135.409,90

3.681.353,19
407.042,20
1.412.437,52
560.392,31

92.182.804,25

Carteira

0,00%
53,02%
40,20%

3,98%

0,44%

1,53%

0,61%

99,78%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
4,19%

60,50%

20,91%
5,00%
0,60%
2,00%
0,00%

93,20%

Sup

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
1,00%
5,00%
0,00%

286,00%

GAP
Superior
92.386.158,77
43.399.989,64
18.296.285,36
14.795.878,56
516.819,39
3.206.870,42

-560.392,31

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

RENDA FIXA 92.182.804,25

B csTRUTURADOS 203.354,52
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2025)

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Estratégia de Alocacao - 2025

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira Su(:::or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 30,00%  27.715.847,63
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,40% 10,00% 9.238.615,88
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% = 203.354,52 0,22% 0,00% 0,40% 5,00% 4.415.953,42
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.619.307,94
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 203.354,52 0,22% 0,00% 6,80% 50,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.238.615,88
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

B~ 71l a | R

B 7va B 7vp

. Desenquadrado . 10011

Pégina 3 de 15 Mosaico Consultoria
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2025 L
. Limite
Artigos Inferior (%
nferior
Carteira $ Carteira % erior (%)

Limite
Superior (%)

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025
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Enquadramento por Gestores - base (Julho / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

BANCO DAYCOVAL

GRAPHEN INVESTIMENTOS

ITAU ASSET MANAGEMENT
BANCO BRADESCO

RENDA ASSET MANAGEMENT

SECURITY ADMINISTRADORA DE REC...

PORTO SEGURO INVESTIMENTOS

RJI CORRETORA DE VALORES

Valor

56.326.957,03
25.317.638,17
3.681.353,19
2.067.764,72
1.668.504,72
1.147.756,60
763.746,81
759.771,51
652.666,01

0,01

% S/ Carteira

60,97
27,40
3,98
2,24
1,81
1,24
0,83
0,82
0,71

0,00

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

% S/ PLG Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e
L Gestédo . - . . .

¢ carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por

um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em

regulamentagdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

MOSaIco

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,88% 7,36% 2,48% 6,64% 12,59% 25,89% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -0,55% -4,85% -1,55% -4,45% -10,67% -15,21% - -
IRF-M 1 (Benchmark) 1,21% 8,16% 3,40% 6,79% 12,23% 24,36% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,19% 7,98% 3,32% 6,64% 11,90% 23,65% 0,09% 0,45%
IMA-B (Benchmark) -0,79% 7,93% 2,20% 6,80% 4,29% 8,86% - -
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,16% 4,68% 1,32% 4,14% 0,05% 2,01% 0,27% 3,39%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,91% -11,36% -3,19% -6,27% -15,30% -40,43% 11,07% 8,96%
CDI (Benchmark) 1,28% 7,77% 3,55% 6,69% 12,54% 25,49% - -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,28% 7,91% 3,58% 6,76% 12,62% 26,14% 0,01% 0,11%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,27% 7,73% 3,53% 6,63% 12,44% 25,28% 0,00% 0,10%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,29% 7,91% 3,59% 6,74% 12,60% 25,66% 0,02% 0,11%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,28% 7,76% 3,55% 6,65% 12,50% 25,38% 0,00% 0,10%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,28% 7,91% 3,58% 6,78% 12,74% 26,85% 0,01% 0,10%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,27% 7,90% 3,56% 6,74% 12,59% 2591% 0,02% 0,12%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,83% 5,04% 2,32% 4,32% 7,84% 15,41% 0,05% 0,15%
IPCA (Benchmark) 0,26% 3,26% 0,76% 3,09% 5,23% 9,96% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2025 - RENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

Nao Informado (Benchmark)

PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCI...

1,32%

Ano

7,84%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

3,59% 6,76% 12,77% - 0,06% 0,13%
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

IPCA (Benchmark)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark)
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

0,26%

0,08%

0,97%

-0,14%

Ano 3M
3,26% 0,76%
-177,95% 0,24%
7,94% 2,72%
-0,70% -0,38%

6M

3,09%

0,49%

7,14%

-0,73%

12M

5,23%

-177,71%

13,64%

19,59%

24M

9,96%

-177,13%

28,26%

-75,94%

VaR Més Volatilidade 12M
0,13% 177,57%
0,22% 21,26%
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
f“‘

MOSaIco

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Julho / 2025)

BFL CAPITAL: 0,83%

BANCO BRADESCO: 1,24%
BNY MELLON: 0,82%

INTRAG DTVM: 0,71%

ITAU UNIBANCO: 1,81%
RJl CORRETORA: 2,24%

BANCO DAYCOVAL: 3,98%
BB GESTAO 56.326.957,03

B cAxaEconOMICA  25.317.638,17
I BANCO DAYCOVAL  3.681.353,19
1| RII CORRETORA 2.067.764,73
I AU UNIBANCO 1.668.504,72

CAIXA ECONOMICA: 27,40%
I BANCO BRADESCO  1.147.756,60

BB GESTAO: 60,97% I BFL CAPITAL 763.746,81
| BNY MELLON 759.771,51
B NTRAG DTVM 652.666,01
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/‘A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
c"‘?af'—c 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2025)

FIDC: 0,44%
CREDITO PRIVADO: 1,53%
IRF-M 1: 1,89% FIP: 0,22%
IMA-B: 2,40% DISP. FINANCEIRA: 0,21%

TITULOS PRIVADOS: 3,98%

CDI: 89,33%
m CDI 82.708.618,61 TITULOS PRIVADOS ~ 3.681.353,19 mIMA-B 2.221.114,82 mIRF-M 1 1.752.237,91
m CREDITO PRIVADO 1.412.437,52 mFIDC 407.042,20 mFIP 203.354,52  m DISP. FINANCEIRA 198.901,88
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A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

MOSaIco

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0,81% 1,83% 1,71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3,29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%
Junho 86.965.953,17 2.189.256,89 1.082.634,12 88.993.827,13 921.251,19 5.032.445,18 1,05% 6,26% 0,64% 5,52% 113,34% 0,03%
Julho 88.993.827,13 4.717.528,76 2.413.371,80 92.386.158,77 1.088.174,68 6.120.619,86 1,19% 7,52% 0,72% 6,28% 119,80% 0,09%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

7,52%

6,28%

0 2 4 6

Investimentos IPCA + 5,14% a.a.
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Grificos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

~ s A 36M
100.000.000,00 8.00
80.000.000,00
6.00
™
£ 60.000.000,00 s
£ e
E 5 4.00
5 40.000.000,00 &
2.00
20.000.000,00
0,00 T T T T T T T T 000 - I T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Fev '25 Mar '25 Abr '25 Mai '25 Jun '25 Jul '25
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa 1IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Julho/2025

Ativos Renda Fixa

PORTO MANACA BANCARIOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA...
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE...
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM...
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI...
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

644.157,45
14.336.906,35
1.133.258,14
1.647.568,53
10.661.649,67
44.027.914,29
1.789.839,91
7.511.293,21
3.651.113,79
753.548,18
1.658.121,01
409.304,41
565.519,06

88.790.194,00

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.094.528,76
0,00
1.623.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4.717.528,76

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.123.980,36
58.391,44
231.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.413.371,80

Saldo Atual

652.666,01
14.521.025,08
1.147.756,60
1.668.504,72
10.796.613,09
45.565.426,50
1.752.237,91
9.009.292,62
3.681.353,19
759.771,51
1.660.722,51
407.042,20
560.392,31

92.182.804,25

Retorno (R$)

8.508,56
184.118,73
14.498,46
20.936,19
134.963,42
566.963,81
20.789,44
105.999,41
30.239,40
6.223,33
2.601,50
-2.262,21
-5.126,75

1.088.453,29

Retorno (%)

1,32%
1,28%
1,28%
1,27%
1,27%
1,20%
1,16%
1,16%
0,83%
0,83%
0,16%
-0,55%
-0,91%

1,19%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA
(%) Instit Var - Més
1,32% 0,06%
1,28% 0,01%
1,28% 0,01%
1,27% 0,00%
1,27% 0,02%
1,28% 0,00%
1,19% 0,09%
1,29% 0,02%
0,83% 0,05%
0,16% 0,27%
-0,91% 11,07%

0,09%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Julho/2025

Ativos Renda Variavel
LSH FIP MULTIESTRATEGIA
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Total Renda Variavel

Saldo Anterior
0,01
0,01
203.633,11

203.633,13

Aplicagoes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Saldo Atual
0,01
0,01
203.354,50

203.354,52

Retorno (R$)
0,00
0,00
-278,61

-278,61

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%) (%) Instit Var - Més
0,00% 0,08% 0,13%
0,00% - -
-0,14% -0,14% 0,22%
-0,14% 0,22%
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"'A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
xg.ga:'hco Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da
MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de

qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.
As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informacgdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros
exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes

podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administrag¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéio financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacéo. Os
riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso

proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores
Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolu¢ao CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos

servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contrataciio de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Analise de Fundos de Investimento

BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -
24.022.566/0001-82

Data Base da Analise: 30/06/2025
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/06/2025

BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: Banco Bradesco
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: Nao hd

Piblico Alvo: Investidores institucionais

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Master
PL MASTER

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Jul/2024 83 353.783.119,22
Ago/2024 80 339.398.191,63
Set/2024 78 294.377.270,08
Out/2024 71 255.746.970,92
Nov/2024 66 200.957.309,60
Dez/2024 64 192.131.005,99
Jan/2025 61 195.683.512,89
Fev/2025 58 182.050.078.,01
Mar/2025 57 184.467.565,13
Abr/2025 56 191.853.957,87
Mai/2025 56 189.227.836 41
Jun/2025 57 194.488.233,53

24.022.566/0001-82

Auditoria: KPMG
Inicio:  17/06/2016

Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso III, Alinea a

Indice de Performance: Nio possui
Taxa de Resgate:  N#o possui
Benchmark:  IDKA PRE 2 ANOS

Investidor Qualificado: Nao

400,000,000 — PL
Feeder
— DL
Master
200,000,000 ~——

N N N N N A SR B BN BN A
PF X PP E PP PP

Q Q

WAV CEP VR U CEA VR U G U A %
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/06/2025

BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: ~ 10.000,00
Movimenta¢ao Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:  D+0

Histoérico

Maximo Retorno Diario:  1,83% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 1370

Minimo Retorno Diario:  -2,99% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

24.022.566/0001-82

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Conversdo de Cota para Resgate: D40

Disponibilidade dos Recursos Resgatados:  D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  125,73%
Nimero de dias com retorno negativo: 895

Volatilidade desde o inicio: 3,91%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 145 1091 5,29 10,91 9,31 17,11 9,14
INDICE DE REFERENCIA (IDKA PRE 2 ANOS) 148 11,11 536 11,11 9,67 18,20 1,66
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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mOsaico

BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.022.566/0001-82

Comentéario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O compromisso do fundo € investir, no minimo, 80% (oitenta por cento) dos recursos disponiveis em titulos publicos federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC) e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. No médximo 20% (vinte por cento) poderd ser investidos em

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados com base na Instru¢do CVM n° 555.

E vedado ao fundo, direta ou indiretamente, a aquisi¢do de ativos ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado,

ou sejam, outros que nao a Unido Federal.

Caracteristicas do Fundo:

O fundo buscard o retorno dos investimentos serd através das oportunidades oferecidas, preponderantemente, pelos mercados domésticos de taxa de juros pds-
fixadas, pré-fixadas e indices de prego, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda varidvel, buscando acompanhar a variacio do
Indice de Duragiio Constante ANBIMA - IDKA Pré 2A.

Estratégia do Fundo:
O IDKA pré é um conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras sintéticas de titulos publicos federais prefixados (LTN e NTN-F) com prazo
constante (vencimentos mantidos sempre com o mesmo prazo). O indice é calculado a partir de vértices da curva de juros e tem como objetivo refletir ganhos e

perdas decorrentes dos movimentos do mercado.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido aderente com o desempenho do indicador de referéncia (IDKA PRE 2 anos) ao longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do FUNDO ¢ de 0,20% ao ano sobre o patrimdnio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por outros fundos

que compartilham a mesma estratégia.

Risco
O fundo estd sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marcac¢do a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre

estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolucdo CMN n° 4.963/21, estando apto a receber
investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 17/06/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na Resolu¢do CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.022.566/0001-82

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Derivativos 37,3
o 0
Derivativos: 0,02% . Operag¢do compromissada 23.977,0
Valores a pagar/receber: 0,01% Operacdo compromissada: 12,32%
B outros 234,9
Outros: 0,12%
I Titulos Federais 170.272,6
. Valores a pagar/receber 25,8
Titulos Federais: 87,52%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
LTN - Venc.: 01/07/2027 82.171,00 42,25
LFT - Venc.: 01/03/2026 67.171,04 34,54
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 23.977,03 12,33
LFT - Venc.: 01/03/2028 20.930,65 10,76
Mercado Futuro - Posigdes compradas / FUT DI1/N27 234,98 0,12
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1TFUTF28 37,33 0,02
Outros Valores a receber 15,81 0,01
Outras Disponibilidades 10,00 0,01
Outros Valores a pagar -59,61 -0,03
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

24.022.566/0001-82

Rentabilidade

4

2

0 A—Q

2

-4

A & Q A N
N T
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administracao

Fundo 1,45 10,91 10,91 9,31 17,11 125,73 9,14 0,20
IDKA PRE 2 1,48 11,11 11,11 9,67 18,20 1,66
ANOS ' ' ’ ' ’ ’

2024/2025 JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN ANO ACU
Fundo 1,00 071 0,04 006 -101 -222 306 093 127 311 066 145 1091 9,31
IDKAPRE2ANOS 1,04 069 012 011 -109 -215 3,08 09 133 310 0,70 148 11,11 9,67

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 60,00 35.301.228,38 39,67 0,00 20,91 60,00 18.095.067,90
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BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.022.566/0001-82

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2025 permite alocagdo maxima
no limite superior de até 100% em fundos enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da
Resolucédo CMN n° 4.963/21.

Atualmente, a carteira apresenta 53,34 % de ativos neste segmento (base 06/2025), havendo
margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 41.528.504,40.

Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucdo 4.963/21, o RPPS nao pode manter
concentracédo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 0,00% em fundos com
estratégias semelhantes, abaixo do recomendado em nossos informes diante do cenario econémico
atual.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto dele na carteira do RPPS, sugerimos o
aporte no fundo e caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam
resgatados do segmento de IMA-B, IDKA ou CDI.

A administradora/ gestora cumpre 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que
atendem as novas condi¢cdes estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, disposto no Artigo 21, § 2° Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do
RPPS.

Na opg¢ao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deveréo estar credenciados,
em obediéncia aos requisitos da Resolu¢ao CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103
da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado campetaniede BRBS 2025

j - f——
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUJIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonédncia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Banco Bradesco
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: Nao hd

Piblico Alvo: Investidores institucionais

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Fundo Master
PL MASTER

Jul/2024 507 12.128.254.135,40

Ago/2024 531 15.057.333.281,43
Set/2024 556 14.753.446.791,76
Out/2024 584 15.416.999.740,59

Nov/2024 606 15.384.948.340,63

Dez/2024 619 15.214.543.760,15
Jan/2025 627 15.324.275.716 93
Fev/2025 639 15.618.986.158,69
Mar/2025 656 16.181.583.133,15
Abr/2025 680 16.414.765.697,36
Mai/2025 697 18.065.778.253,90
Jun/2025 707 18.392.375.404,62

03.399.411/0001-90

Auditoria: KPMG
Inicio:  05/10/1999

Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso III, Alinea a

Indice de Performance: Nio possui
Taxa de Resgate:  N#o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

20,000,000,000 —pL
Feeder
—PL
Master
10,000,000,000
D T N N A A B B B SN SRS
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700
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial:  1.000.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimenta¢do Minima: 50,00 Conversdo de Cota para Resgate: D40
Disponibilidade dos Recursos Aplicados:  D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados:  D+0
Histérico

Maximo Retorno Didrio:  0,48% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 1.832,13%
Nimero de dias com Retorno Positivo: 6397 Numero de dias com retorno negativo: 38
Minimo Retorno Diario:  -0,46% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,33%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,11 6,55 335 6,55 12,42 26,73 0,87
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,10 641 333 641 12,13 25,24 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros néo emitidos por institui¢do financeira? Sim
Ha ativos financeiros nido emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nio
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de crédito? Nio
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Comentéario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depositos interbancarios CDI, através da atuagédo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A
rentabilidade do fundo variara conforme o comportamento da variagdo dos precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais
em carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do fundo.

Caracteristicas do Fundo:
O FUNDO deve manter seu patrimbnio aplicado em carteira de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro e de capitais.

Estratégias do Fundo:

CDI significa Certificado de Dep6sito Interbancdrio, e trata-se de um titulo emitido por institui¢des financeiras para a realizacdo de operacdes de empréstimo entre
si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os riscos de
mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas
praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:

Trata-se de um fundo de investimento que busca proporcionar aos investidores uma rentabilidade atrelada ao CDI (Certificado de Deposito
Interbancério), ou seja, a sua rentabilidade tende a acompanhar a variagdo da taxa de juros do mercado interbancério, que € uma referéncia para
investimentos em renda fixa no Brasil. Esse fundo geralmente investe em titulos de renda fixa de baixo risco, como titulos publicos e debéntures,
com o objetivo de garantir um retorno consistente. O fundo esta sujeito a alguns riscos, que estdo ligados aos riscos de mercado e de
crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 26/05/2025), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso lll , Alinea " a
" da resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condicdes
estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operacio compromissada 8.064.859,2

B ritulos Federais 1.322.694,7
Titulos Privados: 7,32%
I Titulos Privados 741.878,6
ulos Federais: 13,06%
Operacdao compromissada: 79,62%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2029 5.029.978,77 31,08
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2028 2.379.007,48 14,70

LFT - Venc.: 01/09/2027 801.786,49 4,95
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2028 655.873,01 4,05

LFT - Venc.: 01/09/2030 298.207,01 1,84

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/10/2027 - 259.053,22 1,60
Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/09/2028 222.701,29 1,38

Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 26/08/2025 - 165.494,54 1,02
Indexador: CDI

Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 15/03/2030 - 160.180,50 0,99
Indexador: CDI

Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 - 157.150,34 0,97
Indexador: CDI

Total da Carteira:  88.993.827,13
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI
79.318.590,19 87,39 lgal‘gn%T ) PRAZO - R$ 82.876.675,28 - 91,3120% Mosaico Consultoria
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

03.399.411/0001-90

Rentabilidade

1.25

1.00

0.75

0.50

0.25

N voo &£ A %O\\ & & & N & & \oe
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao

Fundo 1,11 6,55 6,55 12,42 26,73 1.832,13 0,87 0,20
CDI 1,10 6,41 6,41 12,13 25,24 0,04

2024/2025 JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV
Fundo 1,00 0,91 0,88 0,93 0,81 0,86 1,06 1,00

CDI 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira
Artigo % Carteira $ %
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 35.301.228,38 39,67

MAR ABR MAI JUN ANO ACU
1,00 1,05 1,15 1,1 6,55 12,42

0,96 1,06 1,14 1,10 6,41 12,13

Inferior Alvo Superior GAP Superior
% % % $

0,00 20,91 60,00 18.095.067,90
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BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2025 permite alocagdo maxima
no limite superior de até 60 % em fundos enquadrados Art. 7°, Inciso lll, Alinea " a ", da Resolucao
CMN n° 4.963/21.

Atualmente, a carteira apresenta 39,67 % de ativos neste segmento (base 06/2025), havendo
margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 18.095.067,90.

Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucdo 4.963/21, o RPPS nao pode manter
concentracédo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, porém possui 89,37% em fundos com
estratégias semelhantes, em linha com o recomendado em nossos informes diante do cenario
econdmico atual.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto dele na carteira do RPPS, sugerimos o
aporte no fundo e caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam
resgatados do segmento de IMA-B, IDKA ou CDI.

A administradora/ gestora cumpre 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que
atendem as novas condi¢cdes estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, disposto no Artigo 21, § 2° Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do
RPPS.

Na opg¢ao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deveréo estar credenciados,
em obediéncia aos requisitos da Resolu¢ao CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103
da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado campetaniede BRBS 2025

j - f——
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUJIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonédncia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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