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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orcamentario ANEXO I

Andlises de Fundos de Investimento e Atestados de

. S . . ANEXO Il
Credenciamentos de Instituicdes Financeiras

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Apesar da trégua comercial entre o EUA e a China ter reduzido incertezas, as tarifas permanecem
elevadas, funcionando como um imposto sobre bens. O PIB norte-americano contraiu 0,3% no 12
trimestre, reflexo da antecipacdo de importagdes, mas os dados iniciais do 22 trimestre indicam
retomada do crescimento.

O mercado de trabalho desacelera gradualmente, ainda gerando empregos, enquanto indicadores de
sentimento mostram perda de félego doméstico, efeito do aumento tarifario. Sem novos alivios,
espera-se pressdo inflacionaria e compressao da renda real, colocando a economia préxima de uma
recessdo. O pacote fiscal aprovado tende a ajudar a partir de 2026, mas é insuficiente no curto prazo.
O Fed mantém viés de corte de juros, condicionado a sinais mais claros de enfraquecimento do
emprego.

NACIONAL
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A atividade econémica surpreendeu positivamente, com o PIB ex-agro crescendo 0,8% e o consumo
mantendo ritmo proximo de 1%. O mercado de trabalho segue aquecido — desemprego abaixo de
6,5%, geracdo robusta de empregos e alta utilizagdo da capacidade instalada industrial (acima de 83%)
— sugerindo que a economia opera acima do seu potencial, apesar da politica monetaria restritiva
desde dezembro.

O impulso fiscal foi negativo nos ultimos trimestres, mas deve se tornar fortemente expansionista nos
préximos meses, com aumento projetado de RS 300 bilhdes nos gastos federais (anualizados) apenas
para cumprir o arcabouco, além de RS 250 bilhdes em estimulos adicionais (gastos estaduais, BNDES,
isencdo de IRPF etc.). Isso tende a compensar parte do aperto monetdrio promovido pelo Banco
Central.

Nesse contexto, o Banco Central tende a continuar elevando a Selic, ainda que de forma mais branda,
diante da inflacdo pressionada pela demanda interna aquecida. A politica monetaria seguira focada
em conter o excesso de demanda e gerar ociosidade.

No campo fiscal, persistem desafios: o pente-fino no INSS gerou economia limitada (RS 70 bi) com
aumento na fila de beneficios; o governo elevou a carga tributdria em RS 40 bi via medidas regulatdrias;
e ndo ha solucdo estrutural para os precatdrios apds 2026.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de maio/2025 que demonstra
gue as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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k PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA - CONSOLIDADO
magaico Relatério de Anilise, Enquads R ilidade e Risco - 30/05/2025
Carteira i de i i - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 1.841.793,44 2,12% 1.117 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+0 Nao ha 42.374.210,28 48,73% 258 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 Nao ha 1.629.831,91 1.87% 3.329 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 7.429.348,20 8,54% 1.340 0,03% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Nao ha 1.120.815,39 1,29% 697 0,01% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 14.180.574,22 16,31% 1.263 0,06% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 10.544.285,52 12,12% 613 0,12% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Néo ha 1.648.546,24 1,90% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 Nao se aplica 3.622.109,39 4,16% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 411.402,62 0.47% 70 0.65% Artigo 7° Inciso V, Alinea a
PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXARE... D+1du Nao ha 637.132,41 0,73% 51 1.15% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P. D+90 ou... 18 meses 748.047,29 0,86% 14 6.28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Naose ... Nao se aplica 203.875,68 0,23% 40 1,29% Artigo 10°, Inciso Il
LSH FIP MULTIESTRATEGIA Naose ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA Naose ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 573.980,56 0,66% 25 3,72% Desenquadrado - RF

Total para célculo dos limites da Resolugdo 86.965.953,17

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.663.476,80 Artigo 6°

PL Total 88.629.429,97

A carteira de investimentos do GUARAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 99,77 % e 0,23 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugéo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

passivos.
5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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4 i io de Andlise, ¢ Risco - Base: 30/05/2025
Retorno ¢ Meta de no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1.01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0,81% 1.83% 1.71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858 47 1,00% 2,85% 0,94% 3,29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494.95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 414% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos

atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
0,94%, representando um montante de RS 926.914,65 (novecentos e vinte e seis mil, novecentos e
quatorze reais com sessenta e cinco centavos).

Ativos Renda Fixa

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFE..

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI...

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates
1.108.069,00 0,00 0,00
7.347.880,11 0,00 3.000,00

10.425.610,16 0,00 0,00
1.611.572,24 0,00 0,00
630.030,61 0,00 0,00
12.204.034,99 1.822.231,17 0,00
39.301.012,28 4.773.722,77 2.168.705,67
1.882.943,07 0,00 60.391,44
3.586.213,29 0,00 0,00
742.561,81 0,00 0,00
1.639.057,12 0,00 0,00
413.447 51 0,00 0,00
578.873,80 0,00 0,00
81.471.305,99 6.595.953,94 2.232.097,11

Saldo Atual
1.120.815,39
7.429.348,20

10.544.285,52
1.629.831,91

637.132,41
14.180.574,22
42.374.210,28
1.841.793,44
3.622.109,39
748.047,29
1.648.546,24
411.402,62
573.980,56

86.762.077,47

Retorno (RS)
12.746,39
84.468,09

118.675,36
18.259,67
7.101,80
154.308,06
468.180,90
19.241,81
35.896,10
5.485,48
9.489,12
2.044,89
4.893,24

926.914,65

Retorno (%)

1,15%
1,15%
1,14%
1,13%
1,13%
1,10%
1,06%
1,02%
1,00%
0,74%
0,58%
0,49%
-0,85%

1,08%

(%) Instit
1,15%
1,15%
1,14%
1,13%
1,13%
1,15%
1,14%

1,05%

0,74%

0,54%

Var - Més
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%

0,10%

0,05%

0,39%

0,79%

0,03%

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més retorno
positivo de 0,94%, representando um montante de RS 18.917,91 (dezoito mil, novecentos e dezessete
reais com noventa e um centavos).

Ativos Renda Variavel

CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.803.058,25

0,01

0,01

204.130,69

2.007.188,96

Aplicagdes

0,00

0,00

0,00

Resgates
1.822.231,17
0,00
0,00
0,00

1.822.231,17

Saldo Atual

203.875,68

203.875,70

Retorno (RS$)

19.172,92
0,00

0,00
-255,01

18.917,91

Retorno (%)

1,06%
0,00%
0,00%
-0,12%

0,94%

(%) Instit
3,10%
0,08%

0,00%

Var - Més
6,97%
0,13%
0,00%
0,21%

0,21%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,10%, ou RS 945.832,56 (novecentos e quarenta e cinco
mil, oitocentos e trinta e dois reais com cinquenta e seis centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
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Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do GUARAPREV, tem como
prestadores de servigos de Administracao e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BFL CAPITAL: 0,89%
BANCO BRADESCO: 1,29% BNY MELLON SERVICOS
. FINANCEIROS: 0,86%
ITAU UNIBANCO: 1,87%
RJI CORRETORA DE VALORES: 2,37% INTRAS DTVREO.2%
BANCO DAYCOVAL: 4,16%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 28,43%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
59,39%

GESTORES

SECURITY ADMINISTRADORA DE
RECURSOS: 0,86%

RENDA ASSET MANAGEMENT: 0,89%

BANCO BRADESCO: 1,29% PORTO SEGURO INVESTIMENTOS:
0,73%

RJI CORRETORA DE VALORES: 0,00%

ITAU ASSET MANAGEMENT: 1,87%
GRAPHEN INVESTIMENTOS: 2,37%
BANCO DAYCOVAL: 4,16%

CAIXA DTVM: 28,43%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
59,39%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n¢ 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos

“passivos”.

e AUSTRO IMA-B FIC RENDA FIXA — mudanca de resolugdo.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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TITULOS PRIVADOS: 4,09%
CREDITO PRIVADO: 1,56%

IMA-B: 2,51%
DISP. FINANCEIRA: 1,88% FIP: 0,23% FIDC: 0,46%

IRF-M 1: 2,08%

CDI: 87,19%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do GUARAPREV apresenta 51,27% do
Patrimoénio Liquido (PL) em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos (art. 72, I, “b”, da Res. n? 4.963/2021).

O GUARAPREV investe em Letras Financeiras — LF, de emissdo do banco DAYCOVAL com vencimento
em setembro de 2028, taxa de contratacao de 6,42% + a variacao do IPCA ao ano, e que conta com
notas adequadas de rating® pelas principais agencias de rating do mundo.

L https://ri.daycoval.com.br/pt/informacoes-financeiras/classificacao-de-risco-ratings
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# Banco Daycoval  Relagdes com Inv

BanCOQaYCOVaI Sobre o Daycoval

Classificagdo de Risco
(Ratings)

Agéncia/Relatério  Classificacdo

BB
Fitch Ratings

AA+(bra)

Moody's Global Bal
Moody's Local AATbr

RISKbank
BB-
Standard & Poor’s

brAA+
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© Alto Contraste  PT [EN

Governanga Corporativa  Informagées Financeiras  Informagdes aos Investidores ~ Servigos % Q

Tipo Ultimo Relatério

Perspectiva Estdvel | Moeda Estrangeira (IDR Longo Prazo) Margo, 2025
Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Margo, 2025

Escala global para depésitos em moeda local longo prazo (Perspectiva estéavel) Outubro, 2024
Perspectiva Estdvel | Rating Nacional Longo Prazo Outubro, 2024
BRLP 3 - Baixo risco para Longo prazo (até 5 anos) Margo, 2024

Perspectiva Estdvel (Escala Global) Fevereiro, 2025

Perspectiva Estdvel (Escala Nacional) Fevereiro, 2025

Destacamos que a classificagdo do Banco em todos os ratings apresentados acima demonstra o baixo nivel de risco e a solidez conquistada pelo Daycoval em suas

operagoes. As informagdes obtidas pelos respectivos ratings sGo amplamente consideradas pelo mercado financeiro, no entanto, nGo deve ser compreendida como

recomendacdo de investimento para todos os efeitos.

Fonte: site do banco Daycoval — print da tela em 23/06/2025.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em direitos creditdrios e fundos de crédito privado com liquidez restrita.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta exposicdo em fundos de
investimentos em ac¢des, fundos multimercados e de participacdes (0,23 %).

Sub-segmento

TITULOS PRIVADOS

CREDITO PRIVADO

IMA-B

FIDC

IRF-M 1

CDI

DISP. FINANCEIRA

FIP

Valor

3.622.109,39

1.385.179,70

2.222.526,80

411.402,62

1.841.793,44

77.279.065,52

1.663.476,80

203.875,70

4,09%

1,56%

2,51%

0,46%

2,08%

87,19%

1,88%

0,23%

Caracteristica
9 TITULOS PRIVADOS - R$ 3.622.109,39 - 4,0868%

9 CREDITO PRIVADO - R$ 1.385.179,70 - 1,5629%

< LONGO PRAZO - RS 2.633.929,42 - 2,9718%

< CURTO PRAZO - RS 80.784.335,76 - 91,1484%

< FIP-RS$ 203.875,70 - 0,2300%

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE
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Investimentos x Meta de Rentabilidade

| | I |

0 1 2 3 4 5
B Investimentos [ IPCA + 5,14% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,68%.

5.7. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

Evolugdo do Patriménio

Mai 2025
100.000.000,00

@ Patriménio: 88.629.429,97 ®
80.000.000,00 '

60.000.000,00

Patriménio (R$)

40.000.000,00

20.000.000,00

T

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | Mai 2025

No més anterior ao de referéncia, o GUARAPREV apresentava um patrimdnio liquido de RS
84.029.468,21 (oitenta e quatro milhdes, vinte e nove mil, quatrocentos e sessenta e oito reais com
vinte e um centavos).

No més de referéncia, o GUARAPREV apresenta um patrimonio liquido de RS 88.629.429,97 (oitenta e
oito milhGes, seiscentos e vinte e nove mil, quatrocentos e vinte e nove reais com noventa e sete
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.108.069,00 0,00 0,00 1.120.815,39 12.746,39 1,15% 1,15% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 7.347.880,11 0,00 3.000,00 7.429.348,20 84.468,09 1,15% 1,15% 0,02%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 10.425.610,16 0,00 0,00 10.544.285,52 118.675,36 1,14% 1,14% 0,02%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.611.572,24 0,00 0,00 1.629.831,91 18.259,67 1,13% 1,13% 0,01%
PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFE... 630.030,61 0,00 0,00 637.132,41 7.101,80 1.13% 1,13% 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.204.034,99 1.822.231,17 0,00 14.180.574,22 154.308,06 1,10% 1,15% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 39.301.012,28 4.773.722,77 2.168.705,67 42.374.210,28 468.180,90 1,06% 1,14% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.882.943,07 0,00 60.391,44 1.841.793,44 19.241,81 1,02% 1,05% 0,10%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.586.213,29 0,00 0,00 3.622.109,39 35.896,10 1,00%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 742.561,81 0,00 0,00 748.047,29 5.485,48 0,74% 0,74% 0,05%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.639.057,12 0,00 0,00 1.648.546,24 9.489,12 0,58% 0,54% 0,39%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 413.447 51 0,00 0,00 411.402,62 -2.044,89 0,49%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 578.873,80 0,00 0,00 573.980,56 4.893,24 0,85% 8¢ 0,79%
Total Renda Fixa 81.471.305,99 6.595.953,94 2.232.097,11 86.762.077,47 926.914,65 1,08% 0,03%
Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1.803.058,25 0,00 1.822.231,17 0,00 19.172,92 1,06% 3,10% 6,97%
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,08% 0,13%
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 204.130,69 0,00 0,00 203.875,68 -255,01 -0,12% 0,12 0,21%
Total Renda Variavel 2.007.188,96 0,00 1.822.231,17 203.875,70 18.917,91 0,94% 0,21%

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras, na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e R$6.595.953,94 em aplicacBes e
e RS 2.232.097,11 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS 0,00 em aplicacbes e
e RS 1.822.231,17 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e R$6.595.953,94 em aplicacBes e
e R$4.054.328,28 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS$926.914,65 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,08 %;
e R$18.917,91 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 0,94% e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
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N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
044/2025 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/05/2025 Resgate '300000
043/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23/05/2025 Resgate '438.705,57
042/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22/05/2025 Resgate '168000000
041/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 16/05/2025 Aplicacdo '3.553.000.00
040/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 15/05/2025 Aplicacdo '120.000,00
039/2025 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/05/2025 Aplicagdo '1.822.231,17
038/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/05/2025 Aplicacio '104000000
037/2025 30.068.224/0001-04 CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 12/05/2025 Resgate '1,822.231,17
036/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 09/05/2025 Aplicacdo ’60]22,77
035/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 T[TULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/05/2025 Resgate 391,44
034/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 T[TULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05/05/2025 Resgate '60.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,03 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,03 %, e
no segmento de renda varidvel é de 0,21%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do GUARAPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do GUARAPREV possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 91,71% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do GUARAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
GUARAPREYV a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitadas andlises de fundos de Investimentos no més de referéncia pelo GUARAPREV a
Consultoria de Investimentos contratada os seguintes fundos de investimentos;

e 10.783.480/0001-68 DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
e 35.637.151/0001-30 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO
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e 11.403.850/0001-57  PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGOES
e 11.898.280/0001-13  PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES

e 47.262.058/0001-77 QUARTZO TITAN FIF

e 29.045.353/0001-90 QLZ MOS FI AGOES

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3do houve, no més de referéncia, a¢des adotadas para mitigar os riscos relacionados ao plano de
contingéncia em fundos de investimentos.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do GUARAPREV e disponibilizado
previamente aos membros do Comité de Investimentos, permitindo a inclusdo de consideracGes
relevantes. Apds a avaliagdo conjunta, as alteragdes consensuais foram formalizadas e incorporadas a
versdo final do documento, que foi novamente submetida ao Comité, sem que houvesse novas
demandas de modificacao.

A carteira de investimentos do GUARAPREV encerrou o més de maio de 2025 com saldo de RS
86.965.953,17, apresentando retorno de 1,10% no més e acumulando 5,16% no acumulado do ano,
superando a meta atuarial acumulada de 4,85%. Esse desempenho reflete, principalmente, a alocagao
predominante em ativos indexados ao CDI, que proporcionaram estabilidade e liquidez a carteira em
um ambiente de juros elevados.

A exposicdao em fundos de investimento compostos exclusivamente por titulos publicos de curto e
médio prazo, enquadrados no art. 79, I, “b”, representa 52,72% da carteira, mantendo-se como eixo
central da estratégia. Recomendamos a manutengdo dessa alocagao, bem como a continuidade dos
novos aportes neste segmento, priorizando fundos atrelados ao CDI. Tal posicionamento se mostra
prudente diante da estabilidade da taxa SELIC no patamar de 15,00% ao ano, cuja sinalizagao atual do
mercado considera manutenc¢do em niveis elevados por alguns meses a frente, em razdo do controle
inflacionario.

Nesse contexto, seria oportuno iniciar, de forma gradual e responsavel, a diversificacdao para fundos
com estratégia em vértices intermedidrios da curva de juros, como os atrelados ao CDI.

Nos vértices de curto prazo, a exposicdo combinada nos fundos referenciados em CDI e IRF-M1 totaliza
91,15%, o que reforga a aderéncia da carteira ao perfil do RPPS e ao cendrio de juros altos, com baixa
volatilidade.

Na renda variavel, a exposicao foi reduzida a 0,23% do total do portfélio, refletindo uma abordagem
conservadora, especialmente frente as incertezas do mercado financeiro e a volatilidade do IBOV.

Embora o Comité tenha autorizado uma alocagdo de até 30%, optou-se por manter posi¢ao reduzida.
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Com o cenario econOGmico sinalizando maior estabilidade, os membros seguem avaliando, de forma
cautelosa, eventuais aumentos graduais na exposi¢cdo a a¢des ao longo do exercicio, com foco em
retornos de longo prazo.

Diante dos resultados alcangados, que demonstram aderéncia a politica de investimentos e o
acompanhamento da meta atuarial no quadrimestre, concluimos que ndo ha elementos que
justifiguem a rejei¢cdo das recomendacgGes apresentadas. Assim, este parecer é aprovado, estando em
conformidade com as deliberacdes do Comité de Investimentos realizadas em 24 de junho de 2025.

Recomenda-se, por fim, sua submissdao ao Conselho Administrativo para deliberagdo e ao Conselho
Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
il Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

MOSaIco

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 1.841.793,44 2,12% 1.117 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+0 N&o ha 42.374.210,28 48,73% 258 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 Nao ha 1.629.831,91 1,87% 3.329 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 7.429.348,20 8,54% 1.340 0,03% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 1.120.815,39 1,29% 697 0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 14.180.574,22 16,31% 1.263 0,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 10.544.285,52 12,12% 613 0,12% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 1.648.546,24 1,90% 28 2,18% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0 Né&o se aplica 3.622.109,39 4,16% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 411.402,62 0,47% 70 0,65% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXARE... D+1 du Nao ha 637.132,41 0,73% 51 1,15% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D+90 ou... 18 meses 748.047,29 0,86% 14 6,28% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 203.875,68 0,23% 40 1,29% Artigo 10°, Inciso Il
LSH FIP MULTIESTRATEGIA Néo se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 54 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 573.980,56 0,66% 25 3,72% Desenquadrado - RF

Total para calculo dos limites da Resolugao 86.965.953,17
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.663.476,80 Artigo 6°

PL Total 88.629.429,97

Pagina 1 de 15 Mosaico Consultoria
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Desenquadrado - RF

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%
0,00%

100,00%

Carteira $

0,00
45.845.835,63
34.923.569,57

3.622.109,39
411.402,62
1.385.179,70
573.980,56

86.762.077,47

Carteira

0,00%
52,72%
40,16%

4,16%

0,47%

1,59%

0,66%

99,77%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
4,19%

60,50%

20,91%
5,00%
0,60%
2,00%
0,00%

93,20%

Sup

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
1,00%
5,00%
0,00%

286,00%

GAP
Superior

86.965.953,17
41.120.117,54
17.256.002,33
13.771.081,24
458.256,91
2.963.117,96

-573.980,56

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

RENDA FIXA 86.762.077,47

B csTRUTURADOS 203.875,70
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/x& PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2025)

Estratégia de Alocacao - 2025

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira Su(:::or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 30,00%  26.089.785,95
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,40% 10,00% 8.696.595,32
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% = 203.875,70 0,23% 0,00% 0,40% 5,00% 4.144.421,96
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.348.297,66
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 203.875,70 0,23% 0,00% 6,80% 50,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso Ill 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.696.595,32
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

B~ 71l a By

B 7va I 7vp

. Desenquadrado . 81 . 10011

Pégina 3 de 15 Mosaico Consultoria
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2025 L
. Limite
Artigos Inferior (%
nferior
Carteira $ Carteira % erior (%)

Limite
Superior (%)

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
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Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM

BANCO DAYCOVAL

GRAPHEN INVESTIMENTOS

ITAU ASSET MANAGEMENT
BANCO BRADESCO

RENDA ASSET MANAGEMENT

SECURITY ADMINISTRADORA DE REC...

PORTO SEGURO INVESTIMENTOS

RJI CORRETORA DE VALORES

Valor

51.645.351,92
24.724.859,74
3.622.109,39
2.059.948,87
1.629.831,91
1.120.815,39
777.856,24
748.047,29
637.132,41

0,01

% S/ Carteira

59,39
28,43
4,16
2,37
1,87
1,29
0,89
0,86
0,73

0,00

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

% S/ PL G Artigo 20° - O total das aplica¢des dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e
estao . .. - . . .

¢ carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por

um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em

regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,83% 5,60% 2,98% 6,83% 12,69% 25,31% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -0,52% -3,86% -1,57% -4,33% -10,47% -14,91% - -
IRF-M 1 (Benchmark) 1,09% 5,74% 3,36% 6,48% 11,45% 24,33% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 5,62% 3,28% 6,33% 11,11% 23,64% 0,10% 0,49%
IMA-B (Benchmark) 1,70% 7.41% 5,74% 4,59% 4,92% 11,81% - -
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,85% -9,21% -3,31% -11,43% -13,63% -41,43% 0,79% 5,67%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,54% 3,87% 1,77% 0,70% -0,62% 2,01% 0,39% 3,42%
CDI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 11,78% 25,21% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,15% 5,38% 3,22% 6,25% 11,96% 25,98% 0,01% 0,10%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15% 5,38% 3,24% 6,29% 12,12% 26,76% 0,02% 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,14% 5,25% 3,16% 6,19% 11,75% 25,10% 0,01% 0,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,15% 5,37% 3,19% 6,21% 11,89% 25,37% 0,02% 0,10%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,13% 5,23% 3,15% 6,16% 11,70% 25,01% 0,01% 0,09%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,14% 5,38% 3,21% 6,25% 11,90% 25,81% 0,02% 0,11%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,74% 3,42% 2,06% 3,97% 7,34% 15,26% 0,05% 0,15%
IPCA (Benchmark) 0,26% 2,75% 1,25% 3,28% 5,32% 9,45% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL

Nao Informado (Benchmark)

PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRE...

1,13%

Ano

5,28%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

3,20% 6,23% - - 0,01% -
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

IPCA (Benchmark)

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark)
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

0,26%

0,08%

0,91%
0,00%

-0,13%

Ano

2,75%

-177,83%

6,00%
0,00%

-0,44%

3M

1,25%

0,24%

3,22%
0,00%

-0,36%

6M

3,28%

-177,78%

7,33%
-176,92%

-1,12%

12M

5,32%

-177,49%

13,75%
-176,45%

19,46%

24M

9,45%

-176,90%

27,67%
-175,22%

-75,94%

VaR Més

0,13%

0,00%

0,21%

Volatilidade 12M

177,57%

176,92%

21,26%
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Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Maio / 2025)

BFL CAPITAL: 0,89%

BANCO BRADESCO: 1,29%
BNY MELLON: 0,86%

INTRAG DTVM: 0,73%

ITAU UNIBANCO: 1,87%
RJI CORRETORA: 2,37%

BANCO DAYCOVAL: 4,16%

CAIXA ECONOMICA: 28,43%

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

BB GESTAO: 59,39%

BB GESTAO 51.645.351,92

Bl cAixA ECONOMICA  24.724.859,74
I BANCO DAYCOVAL  3.622.109,39
1| RII CORRETORA 2.059.948,88
I iTAU UNIBANCO 1.629.831,91

I BANCO BRADESCO  1.120.815,39

I BFL CAPITAL 777.856,24
| BNY MELLON 748.047,29
B NTRAG DTVM 637.132,41
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/‘A PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
c"‘?af'—c 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2025)

CREDITO PRIVADO: 1,56%
DISP. FINANCEIRA: 1,88%
IRF-M 1: 2,08% FIDC:0,46%
IMA-B: 2,51% FIP:0,23%
TITULOS PRIVADOS: 4,09%

CDI: 87,19%
m CDI 77.279.065,52 TITULOS PRIVADOS  3.622.109,39 mIMA-B 2.222.526,80 mIRF-M1 1.841.793,44
m DISP. FINANCEIRA 1.663.476,80 m CREDITO PRIVADO 1.385.179,70 mFIDC 411.402,62 mFIP 203.875,70
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MOSaIco

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 75.134.655,06 92.614,29 1.068.664,57 74.918.816,19 760.211,41 760.211,41 1,01% 1,01% 0,60% 0,60% 168,85% 0,33%
Fevereiro 74.918.816,19 6.500.100,24 1.035.822,35 81.033.689,42 650.595,34 1.410.806,75 0,81% 1,83% 1,71% 2,32% 78,74% 0,26%
Margo 81.033.689,42 2.857.112,38 2.131.720,91 82.578.132,61 819.051,72 2.229.858,47 1,00% 2,85% 0,94% 3,29% 86,72% 0,24%
Abril 82.578.132,61 3.751.565,46 3.786.706,08 83.478.494,95 935.502,96 3.165.361,43 1,13% 4,01% 0,83% 4,14% 96,89% 0,24%
Maio 83.478.494,95 6.595.953,94 4.054.328,28 86.965.953,17 945.832,56 4.111.193,99 1,10% 5,16% 0,68% 4,85% 106,33% 0,03%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 1 2 3 4 5
Investimentos IPCA + 5,14% a.a.
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Grificos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

100.000.000,00

80.000.000,00

60.000.000,00

40.000.000,00

Patrimonio (R$)

20.000.000,00

0,00

2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024

Comparativo

Retorno (%)

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

36M

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

I I I I
Fev '25 Mar '25 Abr '25 Mai '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

~ Investimentos IMA-B

IMA-B 5

~ Meta de Rentabilidade CDI

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
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MOSaIco

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 1.108.069,00 0,00 0,00 1.120.815,39 12.746,39 1,15% 1,15% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 7.347.880,11 0,00 3.000,00 7.429.348,20 84.468,09 1,15% 1,15% 0,02%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 10.425.610,16 0,00 0,00 10.544.285,52 118.675,36 1,14% 1,14% 0,02%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.611.572,24 0,00 0,00 1.629.831,91 18.259,67 1,13% 1,13% 0,01%
PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFE... 630.030,61 0,00 0,00 637.132,41 7.101,80 1,13% 1,13% 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.204.034,99 1.822.231,17 0,00 14.180.574,22 154.308,06 1,10% 1,15% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 39.301.012,28 4.773.722,77 2.168.705,67 42.374.210,28 468.180,90 1,06% 1,14% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.882.943,07 0,00 60.391,44 1.841.793,44 19.241,81 1,02% 1,05% 0,10%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 3.586.213,29 0,00 0,00 3.622.109,39 35.896,10 1,00% - -
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRI... 742.561,81 0,00 0,00 748.047,29 5.485,48 0,74% 0,74% 0,05%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.639.057,12 0,00 0,00 1.648.546,24 9.489,12 0,58% 0,54% 0,39%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 413.447,51 0,00 0,00 411.402,62 -2.044,89 -0,49% - -
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 578.873,80 0,00 0,00 573.980,56 -4.893,24 -0,85% -0,85% 0,79%
Total Renda Fixa 81.471.305,99 6.595.953,94 2.232.097,11 86.762.077,47 926.914,65 1,08% 0,03%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2025

Ativos Renda Variavel

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.803.058,25
0,01

0,01
204.130,69

2.007.188,96

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

1.822.231,17
0,00
0,00
0,00

1.822.231,17

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARATUBA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Saldo Atual
0,00
0,01
0,01
203.875,68

203.875,70

Retorno (R$)

19.172,92
0,00

0,00
-255,01

18.917,91

Retorno (%)

1,06%
0,00%
0,00%
-0,12%

0,94%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

3,10%
0,08%
0,00%

-0,12%

(%) Instit

Var - Més
6,97%
0,13%
0,00%
0,21%

0,21%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da
MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de

qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.
As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros
exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes

podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administrag@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacéo. Os
riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso

proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cédlculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores
Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolu¢ao CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos

servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacio de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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GUARATUBA
Data base da analise: 31/03/2025

QLZ MOS FI ACOES

Resumo

Gestdo: MOS Capital
Administrador: BEM DTVM

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 2,00%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES COTISTA  PLFEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Abr/2024 63 83.002.793,57
Mai/2024 64 86.473.468,80
Jun/2024 62 90.850.669,59
Jul/2024 59 97.008.776,54
Ago/2024 60 116.469.923 .95
Set/2024 61 111.647.923 24
Out/2024 60 110.552.305,58
Nov/2024 60 101.141.592,21
Dez/2024 62 107.890.218,22
Jan/2025 60 112.009.975,12
Fev/2025 60 107.078.147,50
Mar/2025 60 111.693.614,96

29.045.353/0001-90

Auditoria: KPMG
Inicio: 23/03/2018

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

Indice de Performance: 100% do Ibovespa
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: Ibovespa

Investidor Qualificado: Nao

150,000,000 —_—pL

Feeder

—PL
100,000,000 Master

50,000,000
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GUARATUBA
Data base da analise: 31/03/2025

QLZ MOS FI ACOES

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: 100,00
Movimenta¢ao Minima: 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histoérico

Maximo Retorno Didrio: 12,69% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 917

Minimo Retorno Diario: -13,71% em 16/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

29.045.353/0001-90

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+1 du
Conversdo de Cota para Resgate: D+8

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+10

Retorno acumulado desde o inicio: 38,51%
Nimero de dias com retorno negativo: 845

Volatilidade desde o inicio: 24,05%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
QLZ MOS FI ACOES 432 3,28 3,28 -11,59 -14,26 27,34 51,78
INDICE DE REFERENCIA (Ibovespa) 6,08 8,29 8,29 -1,18 1,68 27,85 701
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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9 GUARATUBA
Data base da analise: 31/03/2025

mOsaico

QLZ MOS FI ACOES 29.045.353/0001-90

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda
varidvel, ndo obstante, o Fundo poderd aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de

renda fixa, cambial, derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos mercados interno e externo.

De acordo com seu objetivo de investimento, o FUNDO possui compromisso de concentragdo em renda varidvel e indices de a¢des, podendo incorrer também os

seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, variagdo cambial e derivativos.

Composicao da Carteira exm 31/10/2024:
O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3° inciso ll, que permite a ocultacdo da carteira
por até 90 dias. Em carater experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultagdo da carteira por até 180

dias.

Tipos
B Acdes 83,23 %

m Fundos de Investimento 9,93 %
== Brazilian Depositary Receipts 5,17 %

mm Derivativos 1,04 %

Operacdo compromissada 0,31 %

Outros 0,30 %

Valores a pagar/receber 0,02 %
Principais Ativos:

il Ativo il Valor do Ativo (mil} El Participagdo do Ativo v
Cotas de MOS LONG BIASED RESP [ TMITADA FIF MULTIMERCADO 10.982,41 9,9341 %
DIMED ON - PNVL3 9.390,51 8,4942 %
CAMIL ON NM - CAML3 0.148,20 8,2750 %
B3 ON NM - B3SA3 8.419,11 7,6155 %
RUMO S.A. ON NM - RATL3 8.289,62 7,4984 %
GUARARAPES ON - GUAR3 7.201,71 6,6048 %
ULTRAPAR ON NM - UGPA3 6.387,51 5,7778 %
Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo do seu benchmark (Ibovespa) na maioria dos periodos observados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo de 2% e méaxima de 2,50% do fundo, esta em linha com as praticadas por fundos com estratégias semelhantes. O Fundo possui taxa de

performance de 20% (vinte por cento) da valorizacdo das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do IBOVESPA, divulgada pela B3 S.A.

Risco:
O fundo estd sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razao da marca¢@o a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre

estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, da Resolucio CMN n° 4963/21 e suas alteracdes, ndo havendo impedimento

legal para aportes de recursos do RPPS (regulamento v. 21/07/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na Resolu¢ado CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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Data base da analise: 31/03/2025

QLZ MOS FI ACOES

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

; de Investimento: 17,89%

AcBes: 82,11%

Principais ativos em carteira (Master)

Cotas de MOS LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

DIMED ON - PNVL3

CAMIL ON NM - CAML3

GUARARAPES ON - GUAR3

Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - B3SA3
B3 ON NM - B3SA3

RUMO S.A. ON NM - RAIL3

ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4

SUZANO PAPEL ON NM - SUZB3

Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - RAIL3

Total da Carteira:  82.578.132,61

Sub-segmento Valor

ACOES - LIVRES 1.676.655,56

%

Caracteristica

AcBes

29.045.353/0001-90

48.031,40

. Fundos de Investimento 10.465,56

Valor

10.465,56

8.054,46

7.632,85

6.066,37

4.994,88

4.994,88

4.258,43

4.145,48

3.953,92

3.930,13

2,02 AGOES - R$ 1.676.655,56 - 2,0208%

Participacao (%)

9,70

7,47

7,07

5,62

4,63

4,63

3,95

3,84

3,66

3,64
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A GUARATUBA

mb Sai C O Data base da analise: 31/03/2025
QLZ MOS FI ACC)ES 29.045.353/0001-90
Rentabilidade

o AW/
N A4

N - o < & Q A N A
N DY RN S N N\ &

&

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 4,32 3,28 -11,59 -14,26 27,34 38,51 51,78 2,00

Ibovespa 6,08 8,29 -1,18 1,68 27,85 7,01

2024/2025 ABR MAI JUN JUuL AGO  SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO ACU
Fundo -833 -052 -116 636 599 -455 087 -918 -493 343 -427 432 3,28  -14,26

Ibovespa  -1,70  -3,04 148 302 654 -308 -160 -312 -428 486 -264 6,08 8,29 1,68

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 1.676.655,56 2,03 0,00 3,00 30,00 23.096.784,22

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Mar/2025) e o possivel investimento do RPPS, hd suporte de até R$ 16.754.042 24 para novos

investimentos no FUNDO.
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mS‘ga.i C O Data base da analise: 31/03/2025
QLZ MOS FI ACOES 29.045.353/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocagcéao de até 30,00
% do patriménio em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso |, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
Na presente data (base abril/2025), a carteira do RPPS apresenta 2,16% de alocagdo nesse
segmento, o que permite margem adicional de investimento de até R$ 23.240.490,24.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS nao detém investimentos no fundo ora analisado, no entanto, possui 2,16% da
carteira em fundos de estratégia similar, em consonancia com as recomendacdes realizadas
previamente, a luz do cenario econémico vigente.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto dele na carteira do RPPS, ndo sugerimos
o aporte no fundo e caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam
resgatados do segmento de IMA-B, IDKA ou CDI.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberacédo do 6rgao colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente analise e sugestao de aporte refletem exclusivamente a visao
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio de seus érgédos internos, a
decisdo final quanto a realizac&o ou ndo do investimento. Rio Negrinho, 18 de maio de 2025

j“'\fy

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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Data base da analise: 31/03/2025

QUARTZO TITAN FIF

Resumo

Gestdo: Quartzo Capital
Administrador: Banco Daycoval

Custodiante: Banco Daycoval

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,59%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Abr/2024 106 31.010.680,76
Mai/2024 109 40.489.869,32
Jun/2024 113 39.727.616,25
Jul/2024 115 36.260.742,13
Ago/2024 118 36.483.313,77
Set/2024 121 32.636.016,42
Out/2024 126 40.019.014,25
Nov/2024 124 43.880.883 .91
Dez/2024 123 35911.975,09
Jan/2025 113 37.275.144 43
Fev/2025 119 39.475.612,15
Mar/2025 113 30.718.956 01

47.262.058/0001-77

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  19/12/2022

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: N&o Informado

Investidor Qualificado: Nao

60,000,000 —pL
Feeder
—PL
40,000,000 /-\-——\/\/\ Master
20,000,000
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Data base da analise: 31/03/2025

mosaico

QUARTZO TITAN FIF 47.262.058/0001-77

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: 100,00 Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimenta¢do Minima: 0,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histdrico

Maximo Retorno Diario: 0,13% em 04/01/2023 Retorno acumulado desde o inicio: 30,31%
Nimero de dias com Retorno Positivo: 569 Nimero de dias com retorno negativo: 3
Minimo Retorno Diario: -0,04% em 10/06/2024 Volatilidade desde o inicio: 0,19%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

QUARTZO TITAN FIF 0,94 2,99 2,99 5,90 11,46 25,50 093

INDICE DE REFERENCIA (Néo Informado) - - . . B . B

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira? Nao
Ha4 ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de crédito? Nio
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Data base da analise: 31/03/2025

mOsaico

QUARTZO TITAN FIF 47.262.058/0001-77

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
Esta Classe de Cotas tem como objetivo tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagio de suas cotas no longo prazo, preponderantemente,
por meio de aplicagdes de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em

geral.

Caracteristicas dos fundo:

Esta Classe de Cotas poderd investir nos ativos, conforme os respectivos limites desde que com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do FUNDO como Longo Prazo para fins tributdrios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario para
fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel

Rentabilidade:
O FUNDO ndo possui possui indice de referéncia. Entretanto, para efeito comparativo, o FUNDO obteve rentabilidade levemente superior ao CDI na maior parte

do periodo analisado.

Iniciow Anow 12 mesesw 24 meses v 36 meses w
Fundo 28,01 1,17 11,15 25,73 =
% do CDI 102,56 105,61 102,36 101,59 =

Taxa de Administracao
A taxa de administracdo do FUNDO ¢ de 0,035% e maxima de 1% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas

por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
A oscilagdo na cota do fundo decorre da marcac@o a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto a possibilidade

da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Artigo V, Alinea "b", da Resolucio CVM 4.963/2021, ndo havendo
Impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 07/01/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na Resolu¢do CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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QUARTZO TITAN FIF 47.262.058/0001-77

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 9.000,8
B outros 1.750,0
es a pagar/receber: 14,99% I Titulos Federais 13.625,7
Operagdo compromissada: 31,39. Valores a pagar/receber 4.298,2
Outros: 6,10%
Titulos Federais: 47,52%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2026 9.000,87 25,06
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) 8.035,50 22,38
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 2.825,83 7,87
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 2.764,45 7,70
Operagdes Compromissadas / COMPROMISSAD SELIC - 01/07/2027 / CNPJ do emissor: 1.750,00 4,87
00.394.460/0409-50 / Denominagéo Social do emissor: SECRETARIA TESOURO NACIONAL
Compras a termo a receber - ABCB4 1.063,77 2,96
Compras a termo a receber - MBLY3 962,49 2,68
Compras a termo a receber - BBDC4 814,29 2,27
Compras a termo a receber - INTER & CO INC (42.737.954/0001-21) 770,01 2,14
Compras a termo a receber - ITUB4 687,65 1,91
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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il Data base da andlise: 31/03/2025
MOSaICo

QUARTZO TITAN FIF 47.262.058/0001-77

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao

Fundo 0,94 2,99 5,90 11,46 25,50 30,31 0,93 0,59
Nao Informado 0,00
2024/2025 ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO AcCU
Fundo 0,93 080 070 09 084 09 100 087 094 106 095 0,94 299 11,46
N&o Informado
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 20,00 1.361.019,61 1,65 0,00 2,00 5,00 2.767.887,02

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Mar/2025) e o possivel investimento do RPPS, hd suporte de até R$ 4.607.843,40 para novos
investimentos no FUNDO.
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QUARTZO TITAN FIF 47.262.058/0001-77

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocagao de até 5% do
patriménio em fundos enquadrados no 7°, Inciso Artigo V, Alinea "b", da Resolucdo CMN n°
4.963/2021. Na presente data (base abril/2025), a carteira do RPPS apresenta 1,64% de alocacéo
nesse segmento, o0 que permite margem adicional de investimento de até R$ 2.801.332,33.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS nao detém investimentos no fundo ora analisado, no entanto possui 1,64% da
carteira em fundos de estratégia similar, em consonancia com as recomendacdes realizadas
previamente, a luz do cenario econémico vigente.

Diante da analise dos fundamentos do fundo, de sua aderéncia a politica de investimentos do RPPS
e da observéancia dos requisitos normativos, sugerimos, em carater técnico e consultivo, a realizagao
de aporte no referido fundo, desde que, oportunamente, 0s recursos sejam provenientes da
realocacéo de aplicagbes nos segmentos de IMA-B, IDKA ou CDI, conforme avaliagéo interna do
RPPS.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberagdo do 6rgdo colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente analise e sugestéo de aporte refldténicERetusivamente’a visao
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio de seus 6rga jgtemos, a
decisdo final quanto a realizagdo ou ndo do investimento.

Mosaico Consultoria

Péagina 6 de 7 Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



/‘”’Q\ GUARATUBA
i Data base da andlise: 31/03/2025
MOSaico

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/04/2025

PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES

Resumo

Gestao:
Administrador:

Custodiante:

Taxas

Taxa de Administragio:
Taxa de Performance:
Nao ha

Caréncia:

Piblico Alvo:

Evolucao PL e Cotistas

Principal Asset Management
BTG Pactual Servigos Financeiros

Banco BTG Pactual

0,70%

20,00%

Investidores em geral

Fundo Feeder

PL FEEDER

11.403.850/0001-57

Auditoria: EY

Inicio:  17/03/2010

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

Indice de Performance: 100% do IBX

Taxa de Resgate: 5,00%

Benchmark: IBX

Investidor Qualificado: Nao

MES COTISTA
Mai/2024 495
Jun/2024 489
Jul/2024 469
Ago/2024 458
Set/2024 454
Out/2024 441
Nov/2024 435
Dez/2024 413
Jan/2025 396
Fev/2025 377
Mar/2025 366
Abr/2025 359

746.160.315,08

718.082.662,80

729.568.605,02

761.723.783.,04

756.261.790,90

669.352.978.80

624.987.861,14

576.952.144,08

594.775.342,15

532.804.176,35

538.297.624.81

565.208.225,78

Fundo Master 1,000,000,000 —pL
PL MASTER Feeder
—PL
Master
500,000,000
I
F P FFF IS PSS
A QY QY G A QA QR W v QS
@’b \\> \0 ?90 (,)e O\> eo Qz \fb @ ‘gb 8
500 — Cotistas
450
400
30 o )
I Y K VA ©
I F I PSP S
A QY QY G A QA QR (W v
@’b \\> \0 ?90 (,)Q/ O\> e() QQ/ ) <<Q, @'b Y‘Q
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/04/2025

PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: - 1.000,00
Movimentac¢ao Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maiximo Retorno Diario:  12,72% em 13/03/2020

Numero de dias com Retorno Positivo: 2008

11.403.850/0001-57

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+1 du

Conversdo de Cota para Resgate: D+1 du ou D+31 (isento de taxa de

resgate)

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du ou D+33 (isento de

taxa de resgate)

Retorno acumulado desde o inicio: 333,73%

Niimero de dias com retorno negativo: 1789

Minimo Retorno Didrio: -14,12% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 20,09%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACC)ES 7,74 16,71 10,17 2,56 3,05 24,53 38,67
INDICE DE REFERENCIA (IBX) 3,33 11,78 6,54 3,77 6,88 29,49 6,97

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?
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‘4”; GUARATUBA
— Data base da analise: 30/04/2025

MOSaico

PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 11.403.850/0001-57

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos cotistas retornos consistentes e acima do mercado, buscando a valorizagdo de suas cotas
por meio da aplicagdo de seus recursos preponderantemente em ag¢des do mercado acionario brasileiro com reduzida preocupagdo com a
volatilidade diaria e sugesté@o de diversificagéo entre 15 e 25 empresas, reforcando que néo trata-se de obrigatoriedade, além de outros ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo ainda autorizado que a parcela remanescente seja
investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de
investimento, negociados no mercado interno, sem o compromisso de concentragcdo em nenhum fator em especial, observadas as disposi¢ées da
politica de investimento. Para tanto, o FUNDO devera investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do
o CLARITAS VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES, inscrito no CNPJ sob n° 11.357.735/0001- 93 ("Fundo Master").

Composicao da Carteira:

A carteira do fundo era composta principalmente por cotas d¢ PRINCIPAL CLARITAS VALOR FI ACOES (CNPJ: 111.357.735/0001-93 ). Conforme
registrado em 31/10/2024. O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3° inciso I, que
permite a ocultagdo da carteira por até 180 (cento e oitenta) dias, conforme alteragdo da CVM N° 172/22. A dltima informagdo publica ¢ da data
de:

Tipos

B Agdes 95,07 %

B Titulos Federais 3,12 %

m Operagdo compromissada 2,64 %

mm Derivativos 0,05 %
Walores a pagar/receber -0,87 %

Principais Posicoes:

il Ativo El Valor do Ative (mil) El
ITAUUNIBANCO PN N1 - TTUB4 53.519,84 7,6188 %
PETROBRAS PN - PETR4 49,968,76 7,1133 %

VIBRA ON NM - VBBR3 37.929,23 5,3994 %
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 35.172,17 5,0069 %
SABESP ON MM - SBSP3 35.126,22 5,0004 %

Rentabilidade:

Para fins de comparagdo o FUNDO se encontra acima do IBX na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragédo do FUNDO ¢é de 0,70% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, considerando abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
O fundo estd sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marca¢@o a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre
estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 16/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, da resolucio CMN n° 4.963/21, niao
havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na Resolu¢do CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/04/2025

PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

11.403.850/0001-57

Fundos de Investimento 756.792,12
. Valores a pagar/receber 739,74
Valores a pagar/receber: 0,10%
Fundos de Investimento: 99,90%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de PRINCIPAL CLARITAS VALOR FI ACOES 755.819,19 99,94
Cotas de BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 972,93 0,13
Outros Valores a receber 738,96 0,10
Valores a pagar 0,78 0,00
Outros Valores a pagar -1.268,51 -0,17

Total da Carteira:  83.478.494,95

Sub-segmento Valor %

AGOES - VALOR 0,00 0,00

Caracteristica

AGOES - R$ 1.803.058,25 - 2,1457%
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il Data base da andlise: 30/04/2025
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PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 11.403.850/0001-57

Rentabilidade
10
5
° \Y
-s b
-10
F oYy L oS s FE & ¢
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administracao
Fundo 7,74 16,71 2,56 3,05 24,53 333,73 38,67 0,70
IBX 3,33 11,78 3,77 6,88 29,49 6,97

2024/2025 MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU

Fundo -258 0,73 385 464 -418 -166 643 -6,09 593 -343 5,89 7,74 16,71 3,05
IBX -3,18 1,51 2,90 6,60 -2,97  -153 -291 -438 492 -268 5,94 3,33 11,78 6,88
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 1.803.058,25 2,16 0,00 3,00 30,00 23.240.490,24

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 84.781.233,87 para novos
investimentos no FUNDO.
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o - Data base da analise: 30/04/2025
MosaiCo
PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACC)ES 11.403.850/0001-57

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocacéo de até 30 %
do patriménio em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso I, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Na
presente data (base abril/2025), a carteira do RPPS apresenta 2,16% de alocacéo nesse segmento,
o que permite margem adicional de investimento de até R$ 23.240.490,24.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS ndo detém investimentos no fundo ora analisado, embora possua 2,16% da
carteira em fundos de estratégia similar, em linha com as recomendacdes da Consultoria.

Diante da analise dos fundamentos do fundo, de sua aderéncia a politica de investimentos do RPPS
e da observéancia dos requisitos normativos, sugerimos, em carater técnico e consultivo, a realizagao
de aporte no referido fundo, desde que, oportunamente, 0s recursos sejam provenientes da
realocacéo de aplicagbes nos segmentos de IMA-B, IDKA ou CDI, conforme avaliagéo interna do
RPPS.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberacédo do 6rgao colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente andlise e sugestdo de aporte refletem exclusivamente a viséo
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio HeNs&ii&-8Pgaps titéiios, a
deciséo final quanto a realizag&o ou ndo do investimento. e

—

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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Data base da analise: 30/04/2025

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

Resumo

Gestao: Plural

Administrador: BEM DTVM

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 2,00%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

11.898.280/0001-13

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Inicio:  01/10/2010

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

Indice de Performance: 100% do Ibovespa

Taxa de Resgate: Nao possui

Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Feeder Fundo Master 600,000,000 —hL
MES COTISTA  PLFEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mai/2024 3.809 355.018.350,43 400,000,000 Master
Jun/2024 3.735 354.039.229.75 200,000,000
Jul/2024 3.667 411.708.046.49
Ago/2024 3.626 468.365.610,05 R
;A (\\’lx &\’1« o\’lx Q,;’lx &\’1« 4\’1/ ,\/\’1/ (\\’1« 4\’1/ ’é\’b (\’1/
Set/2024 3.581 457.095.113,70 TP ¥ @ F I P ERL W
Out/2024 3511 441.119.896 85
4,000 — Coti
Nov/2024 3442 453.488.775 84 Cotistas
Dez/2024 3.369 435.870.798.80
Jan/2025 3.289 448.200.315.,87 3,500
Fev/2025 3231 471.092.349 27
Mar/2025 3.206 503.980.332.04 3000
R N Y TP N A S S S
U A ARG SV o ) ) S VR, R
QY QY QY QY QY QY QY QY QY QY QO O
RO GIRGEESR CERCRGECRCIROECE
Abr/2025 3.159 540.170.340,95 & \00\ \0\\ & L)és O&\ e o?'”\ & & ‘@\ @\
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Data base da analise: 30/04/2025

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: 0,00
Movimenta¢do Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histoérico

Maximo Retorno Diario: 10,50% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 1902

Minimo Retorno Diario: -11,98% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

11.898.280/0001-13

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+1 du
Conversdo de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 188,88%
Nimero de dias com retorno negativo: 1757

Volatilidade desde o inicio: 19,06%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 5,86 16,58 10,12 737 8,12 23,52 32,78
INDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) 3,69 12,29 7,08 4,13 7,26 29,34 6,99
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Data base da analise: 30/04/2025

mOsaico

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 11.898.280/0001-13

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas, rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda
varidvel, ndo obstante, o Fundo poderd aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de

renda fixa, cambial, derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos mercados interno e externo.
Caracteristicas do Fundo:

De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo possui compromisso de concentragdo em renda varidvel e indices de ag¢des, podendo incorrer também os
seguintes fatores de risco: taxa de juros pos-fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, variacdo cambial e derivativos. Fundos que investem em acdes de

empresas com histdrico de dividend yield (renda gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor, apresentem essas perspectivas.

Rentabilidade:

O fundo apresenta rentabilidade acima do seu indicador de referéncia na maioria dos periodos observados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo de 2,0% encontra-se em linha com fundos de estratégias semelhantes. Observa-se também que o fundo possui taxa de performance

de 20%, caso supere 100% do benchmark.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre

estao diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I da Resolucdo CMN 4.963/2021, nio havendo impedimentos legais para aporte
de recursos pelo RPPS (regulamento v. 22/09/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na Resolu¢ao CMN n°
4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 11.898.280/0001-13

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

AcGes 220.297,6
. Operacao compromissada 27.348,5
3¢do compromissada: 11,04%
AcOes: 88,96%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
ITAUSAPN N1 - ITSA4 32.581,05 7,13
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 30.577,08 6,69
ELETROBRAS ON N1 - ELET3 30.398,54 6,65
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2033 27.348,56 5,98
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 24.191,77 5,29
COPEL PNB N1 - CPLE6 22.845,84 5,00
ENERGISA UNT N2 - ENGI1 22.607,89 4,95
VIBRA ON NM - VBBR3 19.471,58 4,26
SUZANO PAPEL ON NM - SUZB3 18.951,82 4,15
BRADESCO PN N1 - BBDC4 18.672,10 4,08
Total da Carteira:  83.478.494,95
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ACOES - DIVIDENDOS 0,00 0,00 ACOES - R$ 1.803.058,25 - 2,1457%
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PLURAL DIVIDENDOS FI A(;()ES 11.898.280/0001-13
Rentabilidade

o~ Y

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 586 16,58 7,37 8,12 23,52 188,88 32,78 2,00

Ibovespa 3,69 12,29 4,13 7,26 29,34 6,99

2024/2025 MAI JUN JUuL AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo -225 2,00 3,03 4,92 -487 178 -455 -3652 587 -1,30 5,40 5,86 16,58 8,12

Ibovespa -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -160 -3,12 -428 486 -2,64 6,08 3,69 12,29 7,26

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 1.803.058,25 2,16 0,00 3,00 30,00 23.240.490,24

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 81.025.551,14 para novos
investimentos no FUNDO.
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PLURAL DIVIDENDOS FI A(;()ES 11.898.280/0001-13

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocacéo de até 30 %
do patriménio em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso I, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Na
presente data (base abril/2025), a carteira do RPPS apresenta 2,16% de alocacéo nesse segmento,
o que permite margem adicional de investimento de até R$ 23.240.490,24.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS ndo detém investimentos no fundo ora analisado, embora possua 2,16% da
carteira em fundos de estratégia similar, em linha com as recomendacdes da Consultoria.

Diante da analise dos fundamentos do fundo, de sua aderéncia a politica de investimentos do RPPS
e da observéancia dos requisitos normativos, sugerimos, em carater técnico e consultivo, a realizagao
de aporte no referido fundo, desde que, oportunamente, 0s recursos sejam provenientes da
realocacéo de aplicagbes nos segmentos de IMA-B, IDKA ou CDI, conforme avaliagéo interna do
RPPS.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberacédo do 6rgao colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente andlise e sugestdo de aporte refletem exclusivamente a viséo
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio HeNs&ii&-8Pgaps titéiios, a
deciséo final quanto a realizag&o ou ndo do investimento. e

—

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO

Resumo

Gestdo: Icatu Vanguarda

Administrador: BEM DTVM

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 2,00%

Taxa de Performance: 20,00%

Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA

PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Mai/2024 580
Jun/2024 565
Jul/2024 530
Ago/2024 524
Set/2024 527
Out/2024 534
Nov/2024 533
Dez/2024 529
Jan/2025 505
Fev/2025 489
Mar/2025 463
Abr/2025 450

421.794.694 84

480.672.277,99

485.635.596.88

435.631.508,93

416.945.042,15

443.407.58542

437.484.884 46

417.805.182,17

431.582.21801

475.515.550,08

501.934.309,72

510.555.067,59

35.637.151/0001-30

Auditoria: KPMG
Inicio: 30/12/2019

Resolucao:  Artigo 10°, Inciso I

Indice de Performance: 100% do IMA-B 5
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: IMA-B S5

Investidor Qualificado: Nao

600,000,000 —pL
Feeder
/\/\/— — PL
400,000,000 Master
200,000,000
P PP PP PP PP P
N (\\’lx &\’1« o\’lx R\ 4\’1/ ,\/\’1/ (\\’1« 4\’1/ &\’1/ (\’1/
@"‘-’\0 N vgo(,)eooeooz\@@,@’b \8)
600 —— Cotistas
550
500
450
P PP PP PP PP P
v (\\’lx &\’1« o\’lx SV 4\’1/ ,\/\’1/ (\\’1« 4\’1/ &\’1/ (\’1/
FFPVE LTS @@ ©
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: 500,00
Movimentagdo Minima: 500,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histoérico

Maximo Retorno Diario: 10,74% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 748

Minimo Retorno Didario: -10,92% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+1 du
Conversdo de Cota para Resgate: D+30

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+32

Retorno acumulado desde o inicio: 40,67%
Nimero de dias com retorno negativo: 589

Volatilidade desde o inicio: 16,31%

MES  ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO

INDICE DE REFERENCIA (IMA-B 5)

0,71 338 0,88 -1,95 438 19,79 15,28

1,76 492 2,98 5,00 9,37 18,58 097

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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mOsaico

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda varidvel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de concentracdo em

nenhuma classe especifica.

Caracteristicas do Fundo:
De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe ndo possui compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco especifico, sendo assim, podera incorrer

nos fatores de risco descritos neste Anexo e associados a sua politica de investimentos.

Rentabilidade:

Para fins de comparac@o, a rentabilidade do Fundo apresenta-se abaixo de seu indice de referéncia (IMA-B 5), na maioria dos periodos observados.

Taxa de administracao:

A taxa de administracdo do Fundo € de 2,00% ao ano sobre o patrimdnio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por outros fundos
que compartilham a mesma estratégia. Vale ressaltar, que o fundo estd sujeito a uma taxa de performance de 20%, caso sua rentabilidade supere em 100% o indice
IMA-B 5.

Risco:
O fundo estd sujeito a volatilidade na varia¢do da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre

estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado e Credito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 10°, Inciso I da Resolucio CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento em

receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 25/02/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na Resolu¢do CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

AcBes 130.762,0
. Fundos de Investimento 27.622,9
. Operagdo compromissada 12.053,5
los Federais: 31,38% I Titulos Federais 77.945,5
Acdes: 52,65%
npromissada: 4,85%
s de Investimento: 11,12%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 (BRSTNCNTB4X0) 52.931,72 12,67
PETROBRAS PN - PETR4 51.429,86 12,31
VALE ON N1 - VALE3 30.186,33 7,22
Cotas de ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVA11 27.622,95 6,61
ITAUSAPN N1 - ITSA4 22.221,79 5,32
ELETROBRAS ON N1 - ELET3 17.425,04 4,17
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BRSTNCNTB4UG6) 13.791,74 3,30
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2025 12.053,50 2,88
NTN-B - Venc.: 15/08/2032 (BRSTNCNTB674) 11.222,12 2,69
SMART FIT ON M2 - SMFT3 9.499,01 2,27
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30
Rentabilidade
5
0
-5
-10
@VX Qé \\5\/ ?90 (;</ 00'\ QOA 0({/\/ \?‘ <<<</ @& ?g)Q‘
Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,71 3,38 -1,95 4,38 19,79 40,67 15,28 2,00

IMA-B 5 1,76 4,92 5,00 9,37 18,58 0,97

2024/2025 MAI  JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo 0,25 1,25 2,23 2,19 -0,18 0,57 -1,08  -4,11 2,48 1,32 1,52 0,71 3,38 4,38

IMA-B 5 1,05 0,39 091 0,59 0,40 0,74 0,36 -0,28 1,88 0,65 0,55 1,76 4,92 9,37

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 10°, Inciso | 10,00 0,00 0,00 0,00 3,40 10,00 8.347.849,50

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 76.583.260,14 para novos
investimentos no FUNDO.
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ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocacéo de até 10 %
do patriménio em fundos enquadrados no Artigo 10° Inciso I, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.
Na presente data (base abril/2025), a carteira do RPPS apresenta 0,00% de alocagdo nesse
segmento, o que permite margem adicional de investimento de até R$ 8.347.849,50.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS ndo detém investimentos no fundo ora analisado, embora possua 0,00% da
carteira em fundos de estratégia similar, abaixo das recomendagdes da Consultoria.

Diante da analise dos fundamentos do fundo, de sua aderéncia a politica de investimentos do RPPS
e da observancia dos requisitos normativos, ndo sugerimos, em carater técnico e consultivo, a
realizacdo de aporte no referido fundo. Caso o RPPS opte pelo investimento, sugerimos que,
oportunamente, 0s recursos sejam provenientes da realocacdo de aplicagdes nos segmentos de
IMA-B, IDKA ou CDI, conforme avaliagédo interna do RPPS.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberacédo do 6rgao colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente andlise e sugestdo de aporte refletem exclusivamente a viséo
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio HeNs&ii&-8Pgaps titéiios, a
deciséo final quanto a realizac&o ou ndo do investimento.. e

—

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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Data base da analise: 30/04/2025

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Resumo

Gestdo: Daycoval Asset Management

Administrador: Banco Daycoval

Custodiante: Banco Daycoval

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,35%
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

10.783.480/0001-68

Auditoria: EY

Inicio: 28/04/2009

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Feeder Fundo Master 4,000,000,000 S
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mai/2024 54.103 1.967.064.376,26 //\_’ Master
2,000,000,000
Jun/2024 55.410 2.081.906.616,60
Jul/2024 54.089 2.178.100.626,30
Ago/2024 57385 2.560.430.316,26 R
;A (\\’lx &\’1« o\’lx Q,;’lx &\’1« 4\’1/ ,\/\’1/ (\\’1« 4\’1/ ’é\’b (\’1/
Set/2024 60.549 2.807.730.414,37 WP VP F O E P
Out/2024 63.340 2.992.304.081,76
150,000 — e
Nov/2024  73.936 2.881.909.221 34 Cotistas
Dez/2024 90.704 2.661.999.832 44 100,000
Jan/2025 110.424 2.556.801.302.,84
50,000
Fev/2025 110.956 2.491.862.154 49
Mar/2025 106.627 2.509.110.806.78 0
R N Y TP N A S S S
UV VY QY QY QY QY Y
QY QY QY QY QY QY QY QY QY QY QO O
Abr/2025 103817  2574.849.530.74 NN S R S L LN U i LWL
WP Vg F 07T W
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GUARATUBA
Data base da analise: 30/04/2025

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Informacdes Operacionais

Depésito Inicial: 100,00
Movimentacdo Minima: 1,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histoérico

Maximo Retorno Didrio: 0,27% em 16/08/2021
Numero de dias com Retorno Positivo: 3892

Minimo Retorno Diario: -0,35% em 15/04/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+0

Conversdo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados:

Retorno acumulado desde o inicio: 366,57%

Nimero de dias com retorno negativo:

Volatilidade desde o inicio: 0,38%

D+1du

10.783.480/0001-68

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,09 433 3,19 595 12,00 28,33 1,11
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,06 4,07 3,03 5.87 11,45 25,19 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nfo emitidos por institui¢do financeira? Sim
Ha4 ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de crédito? Nio
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mosaico

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10.783.480/0001-68

Comentdrio sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de
aplicacoes de seus recursos no "Daycoval Classic Master Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo - Responsabilidade
Limitada" (CNPJ: 53.802.999/0001-59) ("Fundos Investidos", ou isoladamente, "Fundo Investido").

Esta Classe de Cotas deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido em cotas de Fundos Investidos.

Composicao final da carteira em 30/04/2025:

Tipos

B Titulos Privados 36,66 %

B Debéntures 26,60 %

== Qperacdo compromissada 24,91 %

m Fundos de Investimento 12,20 %
Valores a pagar/receber 0,00 %
Qutros -0,36 %

Principais ativos:

il Ativo il Valor do Ativo (mil) w il Participagdo do Ativo w
Operacbes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2025 637.862,23 24,9134 %
Cotas de DAYCOVAL TITULOS PUBLICOS IIT FI1 RENDA FIXA 55.389,33 2,1634 %
Cotas de SELLER II RESP LIMITADA FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO 35.165,40 1,3735 %

Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Venc.: 01/11/2027 - Indexador:

5
CDI | BRCITILFI4X0 LI TR
Cotas de DAYCOVAL TRF-M 1 FI RENDA FIXA 26.491,73 1,0347 %
CDB/ RDB -MERCADO CREDITO SOCIE DE CRED FINANC E INVEST SA (37.679.449/0001-38) - ARG —_—
Venc.:16/10/2025
Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente superior ao seu indicador de referencia ao longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do FUNDO ¢ de 0,03% ao ano podendo chegar a0 mdximo de 0,60%a.a., sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das

taxas praticadas por outros fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
Trata-se de um fundo de investimento que aplica predominantemente em titulos de crédito privado, ou seja, em ativos emitidos por empresas e ndo pelo governo
(como os titulos ptblicos). Esses fundos costumam buscar uma rentabilidade mais alta em relagdo aos fundos que investem apenas em titulos publicos, mas isso

vem acompanhado de riscos adicionais, que estio diretamente relacionados aos riscos de crédito e mercado.

Enquadramento:
O fundo estd enquadrado quanto ao disposto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b ", estando apto a receber investimentos por parte
dos RPPS (regulamento v. 05/06/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na Resolu¢ao CMN n°

4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS.
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Data base da analise: 30/04/2025

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Outros: 0,04% Valores a pagar/receber: 0,16%

Fundos de Investimento: 99,80%

Fundos de Investimento

. Outros

. Valores a pagar/receber

10.783.480/0001-68

2.510.736,05
974,33

3.954,32

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de DAYCOVAL CLASSIC MASTER RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.510.736,05 100,06
LP
Outros Valores a receber 3.900,00 0,16
Operagdes Compromissadas / COMPROMISSAD SELIC - 01/01/2031 / CNPJ do emissor: 974,33 0,04
00.394.460/0409-50 / Denominagdo Social do emissor: SECRETARIA TESOURO NACIONAL
Outros Valores a receber 41,03 0,00
Valores a pagar / IR 8,07 0,00
Valores a pagar / IOF 3,89 0,00
Outras Disponibilidades 1,00 0,00
Outros Valores a receber 0,27 0,00
Qutros Valores a receber 0,05 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia e Controladoria 0,01 0,00
Total da Carteira:  83.478.494,95
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CREDITO PRIVADO 1.372.592,42 1,63  CREDITO PRIVADO - R$ 1.372.592,42 - 1,6335%
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DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10.783.480/0001-68

Rentabilidade
1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
RN N CY & N eOA & § & N &
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 1,09 4,33 5,95 12,00 28,33 366,57 1,11 0,35
CDI 1,06 4,07 5,87 11,45 25,19 0,03
2024/2025 MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo 089 086 1,05 0,95 089 094 0,82 0,73 1,10 1,04 1,03 1,09 4,33 12,00
CDI 083 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06 4,07 11,45
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 20,00 1.372.592,42 1,64 0,00 2,00 5,00 2.801.332,33

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 386.227.429,61 para novos
investimentos no FUNDO.
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DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 10.783.480/0001-68

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de GUARATUBA

A politica de investimentos do RPPS vigente para o exercicio de 2025 admite alocagao de até 5% do
patriménio em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b ", da Resolucdo CMN n°
4.963/2021. Na presente data (base mar¢o/2025), a carteira do RPPS apresenta 1,64% de alocacéo
nesse segmento, o0 que permite margem adicional de investimento de até R$ 2.801.332,33.

Cumpre ressaltar que, conforme o disposto no Artigo 19 da referida Resolucéo, néo é permitida a
concentracao superior a 15% do patriménio liquido em um unico fundo.

Atualmente, o RPPS ndo detém investimentos no fundo ora analisado, embora possua 1,64% da
carteira em fundos de estratégia similar, abaixo das recomendacdes realizadas nos informe mensais
da Consultoria.

Diante da analise dos fundamentos do fundo, de sua aderéncia a politica de investimentos do RPPS
e da observéancia dos requisitos normativos, sugerimos, em carater técnico e consultivo, a realizagao
de aporte no referido fundo, desde que, oportunamente, 0s recursos sejam provenientes da
realocacéo de aplicagbes nos segmentos de IMA-B, IDKA ou CDI, conforme avaliagéo interna do
RPPS.

Esclarecemos que a administradora e o gestor do fundo cumprem as exigéncias previstas no Artigo
21, §2°, Inciso |, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando, portanto, aptos a receber investimentos
dos regimes préprios. Ressaltamos ainda que, para que o investimento se concretize, é necessario
que ambos estejam regularmente credenciados perante o RPPS, conforme preveem o Artigo 1°, §1°,
Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e o Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
mediante deliberagdo do 6rgdo colegiado competente.

Por fim, registramos que a presente analise e sugestéo de aporte refldténicERbtugifamente’a visao
técnica da consultoria, cabendo exclusivamente ao RPPS, por meio de seus 6rga jgtemos, a
decisdo final quanto a realizagdo ou ndo do investimento.

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacgdes e nao
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-

se apenas uma OPINTIAO que reflete o momento da anélise e sio consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confidveis.

A utilizac@o destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo

representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao
para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem ser obtidas com os responsaveis pela

distribui¢@o, administra¢@o, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaborag@o buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac@o financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidag@o futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer

outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, CUIA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apurac@o do cdlculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso

ot

recebidos com finalidade administrativa, em consonéincia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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