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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE GUARATUBA

Aos dezesseis dias do més de outubro de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos da Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Guaratuba — GUARAPREYV, para anédlise e deliberacao dos
assuntos relacionados ao cenario econdbmico, ao desempenho da carteira de
investimentos referente a competéncia de setembro de 2026, a estratégia de alocacao
dos recursos para o encerramento do exercicio, a apreciagado do Parecer Técnico do
Comité de Investimentos e ao andamento das providéncias relacionadas ao Programa
de Certificacao Institucional e Modernizagdo da Gestadao dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — Pr6-Gestdo RPPS. Inicialmente, o consultor de valores mobiliarios
apresentou o cenario econdmico referente ao més de setembro de 2026, abordando os
principais indicadores de inflagao, atividade econdmica, mercado de trabalho e juros.
Foi destacado que o IPCA apresentou variagao de 0,82% em setembro, enquanto o IGP-
M registrou alta de 1,57% no periodo. No mercado de trabalho, foi apresentada taxa de
desocupacgao de 5,3% no trimestre encerrado em agosto e geracao liquida de 165.827
empregos formais naquele més, bem como foram analisadas as expectativas
constantes do Boletim Focus e o comportamento da curva de juros futuros. No ambito
do cenario politico e de seus reflexos sobre os ativos financeiros, foi comentado o
comportamento observado ao final do més de setembro, periodo em que se verificou
melhora do mercado acionario e fechamento da curva de juros. Durante a
apresentacgéo, o consultor utilizou o resultado do primeiro turno das eleicbes como um
dos elementos considerados pelo mercado na formacgao de expectativas, destacando
o desempenho do candidato Flavio Bolsonaro e o fortalecimento de partidos de direita
no Congresso Nacional. Foi explicado que, na leitura entdo predominante entre os
agentes de mercado, a maior probabilidade de alterndncia de governo, associada auma
plataforma percebida como mais favoravel a contengcao de despesas publicas e a uma
composicao congressual potencialmente mais receptiva a medidas de ajuste fiscal,
contribuiu para melhorar as expectativas relacionadas a trajetéria das contas publicas,
favorecendo a valorizagao dos ativos domésticos, a apreciacao do real e areducao dos
prémios embutidos na curva de juros. Ressaltou-se, contudo, que os movimentos dos
mercados resultam da combinacdo de diversos fatores econdémicos, politicos e
financeiros. O cenario apresentado também apontou desaceleragcdo da atividade
econdmica brasileira, valorizagdo cambial e perspectiva de melhora fiscal, fatores que
ampliavam gradualmente o espaco para continuidade do processo de flexibilizacao
monetaria. Na sequéncia, passou-se a apresentacao dos resultados da carteira de
investimentos do GUARAPREYV referentes ao més de setembro de 2026. Conforme o
Relatério Analitico dos Investimentos, os recursos considerados para fins de calculo
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dos limites da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 totalizavam R$ 124.836.373,28 em 30 de
setembro de 2026. Acrescidas as disponibilidades financeiras, no montante de R$
193.880,80, o patrimdnio total do Regime alcancava R$ 125.030.254,08. A carteira
permanecia predominantemente alocada em renda fixa, segmento que representava
99,84% dos recursos submetidos aos limites da Resolug¢éo, enquanto os investimentos
estruturados correspondiam a 0,16%. Foi destacado que a composicdo da carteira
permanecia substancialmente conservadora, com 93,98% do patriménio distribuido
em estratégias vinculadas ao CDI, além de 3,31% em titulos privados, 1,56% em IMA-B,
0,68% em crédito privado, 0,16% em FIDC e 0,16% em FIP. Em relacdo ao desempenho,
a carteira apresentou retorno consolidado positivo de 0,98% no més de setembro,
correspondente a R$ 1.210.436,70. No acumulado do exercicio de 2026, os
investimentos registraram rentabilidade de 9,70%, superando a meta atuarial de IPCA
acrescido de 5,68% ao ano, que acumulava 8,30% no mesmo periodo, mantendo
diferenca positiva de aproximadamente 1,40 ponto percentual em favor da carteira. A
evolucao acumulada do patriménio liquido alcangou 12,33% no ano. Também foi
informado que, somente no més de setembro, as aplicagdes totalizaram R$
2.948.455,31 e os resgates R$ 2.689.904,90. O resultado financeiro acumulado dos
investimentos no exercicio alcangava R$ 10.945.697,60. Quanto a composicdo dos
retornos, registrou-se que a renda fixa apresentou resultado positivo de R$ 1.210.686,64
no més, equivalente a 0,98%, enquanto os investimentos estruturados apresentaram
resultado negativo de R$ 249,94. Entre os ativos que demandaram acompanhamento
especifico, destacou-se o LME REC IPCA FIDC Multissetorial Sénior 1, que apresentou
retorno negativo de 20,91% em setembro, e o Austro IMA-B Ativo FIC Renda Fixa, com
retorno negativo de 4,15% no més, permanecendo tais posi¢cdes submetidas a
acompanhamento individualizado em razdo de suas caracteristicas, condicbes de
liquidez e enquadramento. Por outro lado, os principais fundos referenciados ao CDI
mantiveram desempenho proximo de seus respectivos referenciais, refletindo a
elevada participacao desse segmento na carteira. Quanto aos riscos da carteira, foi
registrado que o VaR consolidado permaneceu em 0,09%, reflexo da elevada
participacdo de ativos de renda fixa e de estratégias referenciadas ao CDI.
Permanecem, contudo, sob acompanhamento individualizado as posi¢cdes legadas,
iliquidas, estruturadas ou sujeitas arisco de crédito, especialmente aquelas abrangidas
pelo Plano de Contingéncia para reenquadramento. Foi igualmente registrado que os
ativos passivamente desenquadrados permanecem sujeitos a vedacdo de novos
aportes e ao acompanhamento de sua liquidez e das possibilidades de
desinvestimento, observados os interesses previdencidrios do Regime. Apds a analise
dos resultados e das perspectivas econémicas, os membros discutiram a estratégia de
investimentos para os meses restantes de 2026. Considerando o atual patamar das
taxas de juros, a elevada remuneracéo proporcionada pelas aplicagcdes vinculadas ao
CDI, a baixa volatilidade dessas estratégias e a proximidade do encerramento do
exercicio, deliberou-se pela manutengéo da atual composicao da carteira até o final do
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ano, sem necessidade de alteragcbes relevantes na alocagdo neste momento.
Entendeu-se que a permanéncia predominante em ativos vinculados ao CDI continua
oferecendo relacdo adequada entre segurancga, liquidez e rentabilidade para o
GUARAPREV, especialmente diante das incertezas ainda existentes no cenario
econdmico e politico, devendo qualquer eventual alteragdo ser novamente submetida
a avaliacao do Comité a luz das condi¢gdes de mercado vigentes. Na continuidade dos
trabalhos, foi apresentado aos membros o Parecer Técnico do Comité de Investimentos
referente & competéncia de setembro de 2026, elaborado a partir do Relatdério Analitico
dos Investimentos e dos demais elementos de acompanhamento da carteira. Foram
destacadas as andlises relativas ao cenario econémico, composicao e desempenho
dos investimentos, riscos de mercado, crédito e liquidez, enquadramentos normativos
e evolugcao das posicoes passivamente desenquadradas. O documento concluiu que a
carteira apresentou desempenho consolidado favoravel em setembro, mantendo
rentabilidade acumulada superior 8 meta atuarial e elevada liquidez agregada, sem
prejuizo da necessidade de acompanhamento especifico dos ativos legados e da
continuidade da execucao do Plano de Contingéncia. Apds sua apresentacao,
discussao e esclarecimentos, o Parecer Técnico foi aprovado pelos membros do Comité
de Investimentos, ficando autorizado seu encaminhamento e arquivamento nos
respectivos controles de governancga do Instituto. Por fim, foram tratados assuntos
referentes ao Pro-Gestao RPPS. O consultor informou que os documentos necessarios
ao processo de certificagdo ja foram devidamente inseridos no ambiente eletrbnico
disponibilizado pela empresa certificadora Totum e encontram-se atualmente em
processo de analise. O Gestor de Recursos, Emerson Machado, informou que,
paralelamente a analise da documentacgéo ja encaminhada, alguns instrumentos de
governanca estdo passando por processo de atualizacdo e renovacéao, entre eles a
Politica de Seguranca da Informacao — PSI, bem como 0 acompanhamento do Plano de
Acao e do Plano de Capacitagao. Informou-se que os documentos atualizados serao
posteriormente submetidos ao Conselho Deliberativo, para ciéncia, acompanhamento
e adocao das providéncias que forem pertinentes no ambito do processo de
manutengao e aprimoramento das praticas de governangca do GUARAPREV. Nada mais
havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, sendo lavrada a presente ata que, apds
lida e aprovada, sera assinada pelos membros do Comité de Investimentos presentes.

Assinaturas:

Comité De Investimentos CPF Assinaturas

Emerson Cesar Machado (Gestor De
XX XXX XXX-XX
Recursos)

Eurides Moro XX XXX . XXX-XX
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