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Aos vinte e cinco dias do mês de janeiro, reuniram-se os membros do comitê de 
investimentos do GUARAPREV, sr. Edilson Kalat (diretor executivo), Emerson machado 
(gestor de recursos) e o sr. Rui Sergio (membro do Comitê de Investimento), às 9h, na 
sede do GUARAPREV, para tratar dos seguintes assuntos: 1) Cenário Econômico; 2) 
Resultado da Carteira de Ativos do GUARAPREV; 1)  No primeiro encontro do 
ano, o consultor apresentou aos membros do comitê alguns dados econômicos que 
impactaram o resultado do mês de dezembro da carteira de ativos do RPPS. Os temas 
tratados foram basicamente – Pandemia, Inflação, Atividade, Juros futuros, Comodites 
e Relatório Analítico da Carteira de Investimentos. Com relação a pandemia, houve uma 
disparada de novos casos do COVID nas regiões da União Europeia e Estados Unidos, no 
entanto a elevação de novos casos não estão acompanhando o número de óbitos. No 
Brasil, os casos estão aumentando, mas de forma moderada, assim como nas regiões da 
África e China. A Uniao Europeia conta com 171% da sua população já vacinada. Nos 
EUA chega a 156%. O Brasil alcança 157% da população total já vacinada. Já para essas 
mesmas regiões, a população totalmente imunizada (com no mínimo a segunda dose já 
administrada) são: Brasil 67,6% - EUA 62,10% - UE 69,90% e China 84,20%. O ritmo de 
vacinação no Brasil está satisfatório, segundo especialistas, sendo 678 mil doses 
administradas por dia. No campo de inflação, o IPCA no mês de dezembro foi de +0,73% 
e acumulou alta de 10,06% no ano de 2021. O Consultor apresentou a carta elaborada 
pelo presidente do BC ao ministro da Economia justificando a alta do IPCA ter sido maior 
que o limite estabelecido pelo CMN (de no máximo 5,25%). De acordo com o presidente 
do BC, a alta dos preços administrados foi de 4,34% e o Livres 5,72%. A gasolina subiu 
47% no ano e o Etanol 62%, ambos sendo destaques no Livres e Administrados. Ainda 
na carta, foi relatado a evolução da SELIC, que saiu de 2% ao ano em 20/01/2021 para 
9,25% ao ano em 08/12/2021. Para a inflação medida pelo IGP-M, a alta no mês de 
dezembro foi de 0,87% e acumulou alta de 17,78% no ano de 2021. No campo de 
atividades econômicas, a confiança do consumidor continua se deteriorando, ao menos 
é o que mostram os dados da FGV, através das pesquisas elaboras pelo IBRE. Os setores 
Comercio, Serviço, Industria e Consumo tiveram quedas de confiança, enquanto da 
Construção manteve alta no índice. A Balança comercial deu um super superávit, de 61 
bi de dólares. Os dados de desemprego no Brasil mostraram que o desemprego reduziu 
a uma taxa de 12,1%, mostrando melhoras no emprego, no entanto, o número de 
informais chegam a 40% do total e a renda média do brasileiro também teve redução. 
O Consultor mostrou gráficos atualizados das principais comodites e mostro que 
voltaram a ter força e com isso continuar trazendo pressões inflacionarias nos próximos 
meses. Em sua apresentação, o Consultor apresentou os principais indices econômicos 
no com fechamento do mês de dezembro e o acumulado no ano. O CDI, por exemplo, 
rendeu 4,40% ano. Já o IMA-B5 cresceu 4,57%. No lado negativo teve o IBOV, com queda 
de 11,93%, o IMA-B5+ que caiu 6,55% e o IRF-M1+, que perdeu 4,99% no ano.  2)
 Diante do exposto, o resultado dos investimentos no mês de dezembro do 
GUARAPREV foi o positivo, conforme ilustram as figuras abaixo: 
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No entanto, o Consultor esclarece que no acumulado do ano, de janeiro a dezembro, o 
resultado foi bastante negativo devido as marcações negativas dos fundos ilíquidos, 
como o fundo CATANIA, que caiu 38% no ano. O AUSTRO IMA-B apresentou retorno 
negativo de 13% no ano. Com relação ao AUSTRO IMA-B, o gestor de recursos do 
GUARAPREV, sr. Emerson, informa aos presentes que amanhã, dia 26, ocorre reunião 
do Comitê de Acompanhamento do Fundo, e que que o GUARAPREV faz parte deste 
comitê e que no próximo encontro deverá ser relatado aos membros do Comitê de 
Investimento do GUARAPREV o que foi discutido.  Além dos fundos ilíquidos, os fundos 
atrelados ao índice BOVESPA tiveram desempenho negativo durante todo o ano de 
2021, com o CAIXA MULTIGESTOR caindo quase 16%. Com relação aos fundos 
investidos, em sua média, o rendimento foi de 0,59% no mês de dezembro. No 
acumulado do ano, de janeiro a dezembro, as perdas foram de 5,55%.  A meta atuarial, 
que é a soma da inflação medida pelo IPCA + 5,42% ao ano, alcançou 16,11% em 2021. 
 
O resultado dos investimentos do segmento de renda fixa foi de +0,44%, no mês de 
dezembro. 
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Já no segmento de renda variável, o retorno foi de 1,50% 
 

 
 
Por fim, o presidente do GUARAPREV, sr. Edilson Kalat, pediu para a Consultoria Mosaico 
elaborar uma atualização do relatório dos fundos ilíquidos do GUARAPREV para 
posterior apresentação aos conselheiros.  Sem mais havendo a tratar, essa ata vai 
assinada por mim, Emerson Machado, Gestor de Recursos do GUARAPREV. 
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