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GUARATUBA-PR.
ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata Reuni&o Ordinaria do Comité de Investimentos do Guaraprev - Instituto de Previdéncia Municipio de
Guaratuba - PR. Aos vinte e um dias do més de fevereiro de dois mil e dezenove, as 9 horas, na sede
do Guaraprev, reuniram-se o diretor-presidente do Guaraprev, sr. Edilson Kalat, e os membros do Comité
de Investimentos para deliberarem sobre a Ordem do Dia: 1) — Apresentag&o da carteira de investimentos
do Guaraprev em janeiro de 2019 e cendrio econdmico. 1). Dando inicio & reuni&o, a sr. Edilson Kalat
cumprimenta os presentes e em seguida passa a palavra ao Consultor de Valores
Mobiliarios da FAHM Consultoria, sr. Pery de Oliveira, para discorrer acerca dos principais
fatos ocorridos no més de janeiro e meados de fevereiro de 2019 e que impactaram a
carteira de ativos do Guaraprev. Segundo o Consultor, o ano de 2019 comegou com uma
recuperagéo de pregos de ativos em diversos mercados, no Brasil e no exterior. O
destaque, segundo ele, foram as agdes nos EUA, que tiveram o melhor més de janeiro dos
altimos 30 anos. Um fator importante para este ganho de confianga dos investidores foi a
sinalizag&o mais incisiva de pausa no ciclo de aperto monetéario do Fed, o Banco Central
americano. O tom acomodaticio veio apdés um periodo em que a comunicagdo mais dura do
Fed indicava pouca flexibilidade da politica monetaria as condigdes financeiras globais e
contribuia para a turbuléncia dos mercados. O Fed ajustou sua comunicagéo e permitiu a
alta dos mercados em janeiro. O cenario econémico mundial, no entanto, pouco se alterou
no ultimo més. O desempenho dispar observado entre as principais economias continuou.
Enquanto os EUA n&o apresentam ainda sinais de esgotamento do forte ciclo de
crescimento que vém exibindo, a preocupagdo com o fraco desempenho da atividade
econémica se mantém em relagdo 3 Europa e a China. Nos EUA, a geragéo de vagas no
mercado de trabalho, principal medida de tendéncia subjacente da economia, foi
novamente robusta em janeiro. Os indices ISM, calculados com base em pesquisas
qualitativas nos diversos setores da economia, mantiveram-se em patamares elevados.
Soma-se a este quadro, uma

perspectiva de inflagdo moderada, que devera se acelerar apenas lentamente ao longo do
ano. Desta maneira, o cenario econémico oferece ao Fed a oportunidade de pausar seu
ciclo de alta de juros e, caso seja observada nova deterioragéo das condigdes financeiras,
de rever a velocidade do processo de redugdo de ativos em seu balango. Esta combinacgéo
de atividade saudavel e pausa no aperto monetario é fator de alivio temporario para os
mercados. Desafios maiores estdo sendo enfrentados por outras poténcias econdmicas,
como a Europa e a China. A sequéncia surpreendente de dados ruins na Zona do Euro nos
ultimos meses, somada a crescente incerteza sobre o desfecho do Brexit, deve levar o
Banco Central Europeu a postergar para 2020 sua previsdo de primeira alta de juros. Na
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China, ainda que o governo esteja introduzindo medidas para conter a tendéncia estrutural
de desaceleragéo, o fraco desempenho econémico continua nitido na geragao de crédito,
no investimento em infraestrutura e na indastria manufatureira. Ademais, a guerra
comercial entre EUA e China, a despeito da trégua no curto prazo, mantém-se como um
vetor de forga negativa para a economia chinesa e contamina o crescimento global. Em
suma, os fundamentos econdmicos sugerem cautela no cenario internacional. No Brasil,
sdo positivos os desenvolvimentos recentes. A vitéria incontestavel de Rodrigo Maia,
parlamentar comprometido com a agenda reformista, na disputa da presidéncia da Camara
dos Deputados, foi particularmente favoravel. Aliou-se a ela, a vitéria, embora atribulada,
do candidato do governo na eleigéo da presidéncia do Senado. Ou seja, os Ultimos sinais
de Brasilia sugerem algum alivio no encaminhamento dos temas mais urgentes do pais: o
controle de gastos e, como seu item principal, a Reforma da Previdéncia. Ndo vemos
viabilidade de crescimento econémico sustentavel no Brasil sem a aprovacdo desta
reforma em 2019. No Brasil, um cenario mais favoravel do ponto de vista inflacionario, uma
atividade econémica mais lenta do que anteriormente prevista, aliados a um cenario
internacional com juros menores do que o antecipado, justificam as alocagdes aplicadas na
parte intermediaria da curva de juros, segundo a Consultoria, isto &, fundos cuja meta de
rentabilidade sejam IMA-B-5, IFR-M ou IDkA2. Por outro lado, precisamos aguardar os
desenvolvimentos das reformas econémicas e o impacto da desaceleragao global na
economia brasileira. Apesar de algum otimismo, seguem cautelosos, pondera. Com relagéo
a carteira de investimentos do Guaraprev, no més de janeiro, a rentabilidade atingiu
1,78%, ou R$ 353.413,06. O patriménio liquido do Instituto ¢ de R$ 20.120.406,73. A meta
atuarial, em igual periodo cresceu 0,87%. A carteira de ativos de renda fixa oscilou
positivamente 1,39%, ou R$ 240.544,70 e a carteira de renda variavel teve alta de 3,56%,
ou R$ 112.868,36, no més de janeiro de 2019. Nenhum fundo que contempla a carteira de
créditos privados do Guaraprev revelou quedas expressivas, ou provisdes de perdas (PDD)
no meés de janeiro, no entanto, os fundos CATANIA FI RENDA FIXA LP e BRS
PARTICIPAGCOES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO tiveram pequenas quedas em
suas cotas, sendo 0,12% e 0,31%, respectivamente. O diretor-executivo do Guaraprev
informa aos presentes que todos os documentos exigidos pelas resolugdes estdo sendo
enviados regularmente ao Cadprev e que o Certificado de Regularidade Previdenciaria —
CRP, esta vélido até 04 de margo de dois mil e dezenove. Nada mais havendo a tratar e os
temas da reuni&o ordinaria aprovados por unanimidade, lavra-se a presente Ata que vai por mim assinada,
Edilson Kalat e demais membros presentes conforme lista de presencga.
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